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Diễn biến:�Nhóm Vingroup trở lại vai trò hạn chế đà giảm của chỉ số trong khi nhóm Ngân hàng
hạ nhiệt kìm hãm đà tăng. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1866.3, giảm -0.9 điểm (-0.05%). 
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Bất động sản: VHM (+1.1%), VIC
(+1.5%) l Dịch vụ tài chính: FTS (+3.7%), VDS (+4.2%), CTS (+6.0%). Diễn biến yếu trong
phiên: Dầu khí: BSR (-2.2%), PVD (-2.1%) l Ngân hàng: LPB (-1.9%), TPB (-1.5%), VCB (-1.4%)
l Xây dựng và Vật liệu: DPG (-2.1%), FCN (-1.7%), VGC (-0.9%) l Thực phẩm và đồ uống: SBT
(- 1.9%), HAG (-1.0%) l Hàng & Dịch vụ Công nghiệp: GEE (-1.2%), PVP (-0.8%).
Thanh khoản giảm với độ rộng nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt 11,903 tỷ
đồng, giảm 10% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình quân 20
phiên là 13,542 tỷ đồng.
Khối ngoại Mua ròng hơn 400 tỷ: tập trung tại TCB (81,6 tỷ đồng), HPG (73,4 tỷ đồng), MSN
(55,5 tỷ đồng), ACB (55,3 tỷ đồng) và GMD (54,9 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng, VIC dẫn đầu với
208,1 tỷ đồng, tiếp theo là VNM (47,6 tỷ đồng), FPT (32,0 tỷ đồng), PNJ (31,4 tỷ đồng) và MCH
(20,5 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

VIC góp hơn 5 điểm, VN-Index vẫn hụt sắc xanh

Diễn biến chỉ số  VN-Index 

Điểm so� Thay đổ i % ngà y Đó ng cư� a

1867.2 -0.9  -0.05% 1866.3

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

Chỉ số VN-Index điều chỉnh nhẹ trong bối cảnh thị trường thiếu vắng cổ phiếu dẫn dắt khi
nhóm cổ phiếu Ngân hàng điều chỉnh. Chỉ số tiếp tục vận động ổn định quanh 1850 - 1870 với
độ rộng thị trường vẫn được giữ nhịp. Thanh khoản sụt giảm nhẹ so với phiên hôm trước hàm ý
áp lực bán vẫn ở mức kiểm soát khi mặt bằng cổ phiếu xuất hiện các nhịp điều chỉnh để hấp thụ
lực cung sau nhịp phục hồi vừa qua. Nếu thị trường vận động tích lũy tốt có thể kỳ vọng chỉ số
quay lại thử thách vùng 1880 – 1890 điểm. Ở chiều ngược lại, vùng hỗ trợ gần ở quanh ngưỡng
1825 điểm.
Chiến lược: Nhà đầu tư có khẩu vị rủi ro cao có thể cân nhắc tham gia giao dịch ngắn hạn theo
dòng tiền, nhưng ưu tiên giải ngân tại các nhịp rung lắc hoặc tại các vùng hỗ trợ thay vì mua đuổi
ở các phiên tăng mạnh. Nhóm cổ phiếu nổi bật: Ngân hàng, Chứng khoán..
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Diễn biến chỉ số Ngành

Thống kê thị trường cơ sở

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index
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Điểm tin thị trường

Thị trường Thế giới
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VCG - Vinaconex chia cổ tức 16%, cổ đông lớn Pacific Holdings hưởng lợi đậm:
Vinaconex sẽ chốt danh sách cổ đông vào ngày 14/07 để chia cổ tức năm 2025 với
tổng tỷ lệ 16%, bao gồm 8% bằng tiền mặt và 8% bằng cổ phiếu. Ước tính doanh
nghiệp sẽ chi ra khoảng 517 tỷ đồng và phát hành thêm 51,7 triệu cổ phiếu, qua đó
nâng quy mô vốn điều lệ lên mức gần 6.982 tỷ đồng. Cổ đông lớn nhất là Pacific
Holdings (nắm 45,14% vốn) dự kiến thu về hơn 233 tỷ đồng và 23,3 triệu cổ phiếu.
Trong bối cảnh năm 2026 đặt mục tiêu kinh doanh khá thận trọng (lợi nhuận giảm
73%), Vinaconex đã khởi đầu quý 1 đầy tích cực với lãi ròng đạt 353 tỷ đồng, tăng tới
176% so với cùng kỳ.
HAH - Hãng tàu Hải An dốc gần 380 tỷ đồng trả cổ tức tiền mặt, Viconship "bỏ
túi" phần lớn: HĐQT CTCP Vận tải và Xếp dỡ Hải An vừa thông qua phương án chi
trả cổ tức bằng tiền năm 2025 với tỷ lệ 20% (1 cổ phiếu nhận 2.000 đồng). Ngày giao
dịch không hưởng quyền là 14/07 và thanh toán vào 05/08. Với hơn 188,3 triệu cổ
phiếu lưu hành, hãng tàu này sẽ chi gần 377 tỷ đồng, trong đó nhóm liên quan đến
Viconship (VSC) - nắm giữ 22,3% vốn - sẽ là bên nhận lợi ích lớn nhất. Mặc dù đang
cần nguồn vốn hàng ngàn tỷ đồng để mở rộng đội tàu, HAH vẫn nỗ lực hài hòa lợi ích
cổ đông.
VPB - VPBank cùng 15 định chế tài chính quốc tế ký kết khoản vay hợp vốn liên
kết bền vững đầu tiên trị giá 1,44 tỷ USD: Ngân hàng TMCP Việt Nam Thịnh
Vượng, cùng 15 định chế tài chính quốc tế đóng vai trò đơn vị thu xếp, bảo lãnh và
dựng sổ chính (Mandated Lead Arrangers, Underwriters and Bookrunners – MLAUBs)
chính thức ký kết khoản vay hợp vốn liên kết bền vững (Sustainability-Linked Loan -
SLL) đầu tiên với tổng giá trị 1,44 tỷ USD sau khi thu hút sự quan tâm mạnh mẽ từ giới
đầu tư.
FPT - Muốn lập liên minh công nghệ AI với Viettel, VNPT và CMC: Chủ tịch FPT
Trương Gia Bình đề xuất hợp tác với Viettel, VNPT, CMC cùng các doanh nghiệp
công nghệ trong và ngoài nước để hình thành liên minh nghiên cứu các công nghệ
chiến lược. Liên minh dự kiến tập trung vào AI, an ninh mạng, công nghệ lượng tử,
bán dẫn, robot và UAV; đồng thời mở rộng hợp tác với các tập đoàn công nghệ lớn
như Nvidia, Samsung và Microsoft.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Tín dụng tăng nhanh, thanh khoản hệ thống có thời điểm căng thẳng: Đến ngày 26/6,
tín dụng toàn hệ thống tăng 7.41% so với cuối năm 2025, cho thấy dòng vốn ngân hàng tiếp
tục hỗ trợ mạnh cho tăng trưởng kinh tế. Tuy nhiên, lãi suất liên ngân hàng qua đêm phiên
30/6 vọt lên 13%, mức cao nhất kể từ cuối tháng 3, phản ánh áp lực thanh khoản ngắn hạn
trong hệ thống. NHNN đã bơm ròng qua kênh OMO và mở nghiệp vụ hoán đổi USD/VND để
hỗ trợ thanh khoản.
Ngân hàng Thế giới (WB) chính thức nâng Việt Nam lên nhóm nước thu nhập trung
bình cao: Theo bản cập nhật Phân loại thu nhập quốc gia vừa được công bố, Việt Nam
cùng 4 quốc gia khác đã được Ngân hàng Thế giới nâng hạng từ nhóm thu nhập trung bình
thấp lên thu nhập trung bình cao. Động lực cốt lõi giúp nền kinh tế thăng hạng đến từ mô
hình tăng trưởng dựa vào xuất khẩu, khi kim ngạch xuất khẩu tăng mạnh hơn 15% trong cả
hai năm 2024 và 2025, giúp GDP đạt mức tăng lần lượt 7% và 8%. Xét trong cả giai đoạn
2021-2025, Tổng thu nhập quốc dân (GNI) bình quân đầu người của Việt Nam đã duy trì
mức tăng trung bình khoảng 10% mỗi năm, thuộc nhóm có tốc độ tăng trưởng bền vững
nhất khu vực.



    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Địa chỉ: Tầng 15, Toà nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, Phường Láng, Thành phố Hà Nội
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://casc.vn | Email: support@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ
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