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Diễn biến: Nhóm dầu khí ngược dòng bùng nổ, dõi theo diễn biến phục hồi của giá dầu, trong
khi áp lực bán gia tăng tại nhóm tài chính. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1840.7, giảm
-13.0 điểm (-0.70%)
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Dầu khí: PLX (+2.1%), PVD
(+2.3%), BSR (+5.0%) l Điện, nước & xăng dầu khí đốt: GEG (+1.5%), GAS (+2.9%), TTA
(+3.1%) l Tài nguyên Cơ bản: SHI (+0.4%), TNI (+6.9%). Diễn biến yếu trong phiên: Hàng & Dịch
vụ Công nghiệp: GEX (-5.5%), GEE (-4.5%), VSC l Ngân hàng: SSB (-2.7%), VPB (-1.8%), TCB
(-1.8%) l Dịch vụ tài chính: VIX (-2.7%), APG (-2.3%), EVF (-1.9%) l Bất động sản: TCH (-2.1%),
DXS (-2.1%), HDC (-1.7%).
Thanh khoản giảm với độ rộng nghiêng về bên mua: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt 11,738 tỷ
đồng, giảm 20,3% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình quân 20
phiên là 14,000 tỷ đồng.
Khối ngoại Bán ròng gần 450 tỷ: tập trung tại TCB (90,0 tỷ đồng), VPB (68,6 tỷ đồng), GEX
(61,0 tỷ đồng), MSN (48,4 tỷ đồng) và DCM (47,9 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng, BSR dẫn đầu với
74,4 tỷ đồng, tiếp theo là GAS (42,1 tỷ đồng), VNM (39,5 tỷ đồng), VIC (33,3 tỷ đồng) và VCG
(22,1 tỷ đồng).Góc nhìn kỹ thuật

Tiếp tục chịu áp lực, VN-Index đóng cửa thấp nhất trong ngày

Diễn biến chỉ số  VN-Index 

Điểm so� Thay đổ i % ngà y Đó ng cư� a

1853.7 -13.00 -0.70% 1840.7

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index đóng cửa với mẫu hình nến Shooting Star cùng thanh khoản thấp cho thấy lực
cung chi phối trong bối cảnh lực cầu vẫn thận trọng. Chỉ báo động lượng phát tín hiệu suy
yếu khi MACD cắt xuống đường tín hiệu và RSI giảm về dưới ngưỡng trung bình. Theo đó áp lực
điều chỉnh vẫn chiếm ưu thế khiến VN-Index dễ mất đà và tìm về vùng hỗ trợ thấp hơn quanh
mốc tâm lý 1800 điểm. Chiều ngược lại, đà tăng chỉ được xác nhận khi VN-Index bứt phá và củng
cố được trên ngưỡng 1880 điểm.
Chiến lược: Nhà đầu tư ưu tiên quản trị rủi ro khi áp lực điều chỉnh gia tăng và dòng tiền có diễn
biến phân hóa mạnh. Nên ưu tiên quản trị rủi ro, hạn chế giải ngân mới. Các vị thế đã đánh mất
các ngưỡng hỗ trợ quan trọng hoặc có dấu hiệu suy yếu về dòng tiền nên được cân nhắc hạ tỷ
trọng, trong khi chỉ nên duy trì tỷ trọng ở những cổ phiếu vẫn giữ được xu hướng cũng như sức
mạnh giá. Nhóm ngành có diễn biến nổi bật: Ngân hàng, Chứng khoán. 02CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC



Diễn biến chỉ số Ngành

Thống kê thị trường cơ sở

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index
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Điểm tin thị trường

Thị trường Thế giới
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HPG - Hòa Phát bứt phá sản lượng, sản xuất 3,6 triệu tấn thép trong quý
2/2026: Tập đoàn Hòa Phát vừa công bố kết quả sản xuất kinh doanh tích cực với
7 triệu tấn thép thô trong 6 tháng đầu năm 2026, tăng 36% so với cùng kỳ. Riêng
trong quý 2, sản lượng thép thô đạt hơn 3,6 triệu tấn (tăng 48% so với cùng kỳ) và
sản lượng bán hàng đạt 3,5 triệu tấn (tăng 35%). Động lực tăng trưởng lớn nhất
đến từ thép cuộn cán nóng (HRC) với 1,9 triệu tấn tiêu thụ trong quý 2, tăng vọt
64% so với cùng kỳ, trong đó 80% phục vụ nội địa và 20% dành cho xuất khẩu.
Bên cạnh đó, Hòa Phát vẫn vững vàng vị trí số một về thị phần thép xây dựng tại
Việt Nam (khoảng 36%), với các sản phẩm được ưu tiên sử dụng tại hàng loạt
siêu dự án hạ tầng như cao tốc Bắc - Nam, sân bay Long Thành, sân bay Tân Sơn
Nhất.
IDC - Becamex IDC rót gần 700 tỷ lập công ty con, thâu tóm siêu dự án KCN
tại Khánh Hòa: HĐQT Tập đoàn Becamex (BCM) đã thông qua việc thành lập
Công ty TNHH MTV Becamex Khánh Hòa với vốn điều lệ gần 695 tỷ đồng (BCM
sở hữu 100%). Mục tiêu cốt lõi của pháp nhân mới này là triển khai đầu tư và kinh
doanh kết cấu hạ tầng Khu công nghiệp (KCN) Ninh Xuân 1 tại Khánh Hòa. Dự án
này có quy mô gần 496ha với tổng vốn đầu tư lên tới 4.630 tỷ đồng, định hướng
phát triển hạ tầng công nghiệp hiện đại, thu hút công nghệ cao. Sự mở rộng này
nằm trong chiến lược dài hạn của BCM nhằm nâng cấp các KCN hiện hữu thành
KCN sinh thái, đồng thời phát triển các dự án TOD gắn liền với hạ tầng đường sắt
đô thị và logistics.
BSR - Hoàn thành chọn nhà thầu EPC cho dự án nâng cấp NMLD Dung Quất:
BSR đã hoàn thành lựa chọn nhà thầu EPC cho dự án nâng cấp, mở rộng Nhà
máy Lọc dầu Dung Quất và chuẩn bị ký hợp đồng vào ngày 9/7. Dự án có tổng
mức đầu tư 36,397 tỷ đồng, tương đương 1.489 tỷ USD, nhằm nâng công suất
chế biến từ 148,000 thùng/ngày lên 171,000 thùng/ngày. Khi hoàn thành, dự án sẽ
giúp nâng chất lượng sản phẩm lên tiêu chuẩn Euro V và tăng khả năng chế biến
linh hoạt các nguồn dầu thô trong nước, nhập khẩu,

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Fed xoá bỏ kỳ vọng nới lỏng, sẵn sàng tăng lãi suất nếu lạm phát không hạ nhiệt: Biên
bản cuộc họp tháng 6 cho thấy Fed tiếp tục ưu tiên kiểm soát lạm phát, giữ nguyên lãi suất
điều hành ở vùng 3.5–3.75% và loại bỏ ngôn từ hàm ý khả năng cắt giảm lãi suất. Đa số quan
chức cho rằng nếu thị trường lao động vẫn ổn định trong khi áp lực giá từ AI, thuế quan và
xung đột Trung Đông kéo dài, Fed có thể cần thắt chặt chính sách hơn nữa. Diễn biến này
khiến triển vọng USD, lợi suất trái phiếu và nhóm tài sản rủi ro tiếp tục nhạy cảm với dữ liệu
lạm phát.
3 ETF ngoại nắm hơn 1,3 tỷ USD cổ phiếu Việt Nam: Fubon ETF hiệu suất tốt nhất lại bị
rút vốn mạnh nhất: Từ đầu năm 2026, khối ngoại đã bán ròng hơn 82.000 tỷ đồng trên
HoSE, tiếp nối xu hướng kéo dài từ năm ngoái. Trong dòng chảy đó, 3 quỹ ETF ngoại lớn
nhất thị trường chứng khoán Việt Nam là VNM ETF, FTSE ETF và Fubon ETF cũng chịu áp
lực rút vốn. Fubon ETF là cái tên bị rút vốn mạnh nhất từ đầu năm 2026 với giá trị khoảng 122
triệu USD. VNM ETF cũng bị rút ròng hơn 26 triệu USD từ đầu năm 2026. Trong khi đó, FTSE
ETF lại bất ngờ ngược dòng hút khoảng 2,6 triệu USD từ đầu năm. Mặc dù quy mô đã bị thu
hẹp và tầm ảnh hưởng không còn lớn, việc các ETF cùng nắm giữ nhiều cổ phiếu giống nhau
khiến những đợt huy động hoặc rút vốn thường tác động mạnh đến nhóm Bluechip, đặc biệt
là các cổ phiếu có tỷ trọng lớn trong danh mục.



    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Địa chỉ: Tầng 15, Toà nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, Phường Láng, Thành phố Hà Nội
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://casc.vn | Email: support@casc.vn
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