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Diễn biến: Chỉ số có thời điểm tiến lên vùng 1847 điểm sau đó giảm dần trong phần lớn thời
gian giao dịch và thu hẹp một phần mức giảm về cuối phiên. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên
tại 1,827.12, giảm -3.32 điểm (-0.18%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Dầu khí: OIL (+2.2%), BSR
(+1.3%), PLX (+0.1%) | Ngân hàng: TCB (+1.4%), VCB (+1.0%), STB (+0.8%), ACB (+0.7%).
Diễn biến yếu trong phiên: Y tế: DCL (-1.3%), DBD (-1.1%), DHT (-0.9%), TNH (-0.4%) | Bất
động sản: BCM (-2.6%), VHM (-2.0%), VIC (-0.8%), KBC (-0.2%) | Dịch vụ tài chính: VCI
(-2.3%), SSI (-0.5%) | Dịch vụ bán lẻ: PNJ (-1.2%), MWG (-1.0%), DGW (-0.2%).
Thanh khoản tăng với độ rộng thị trường nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh
đạt 12,339 tỷ đồng, tăng 15% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh
bình quân 20 phiên là 13,727 tỷ đồng.
Khối ngoại bán ròng gần 268 tỷ đồng: tập trung tại VHM (292,4 tỷ đồng), VIC (118,4 tỷ
đồng), VCB (107,1 tỷ đồng), SHB (64,8 tỷ đồng) và STB (58,2 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng,
HPG dẫn đầu với 234,7 tỷ đồng, tiếp theo là HDB (109,1 tỷ đồng) và TCB (107,2 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

Diễn biến tâm lý thị trường thận trọng 

Diễn biến chỉ số VN-Index 

Điểm số Thay đổi % ngày Đóng cửa

1830.44 -3.32 -0.18% 1827.12

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index vận động giằng co và kết phiên với mẫu hình nến shooting star. Diễn biến cho
thấy cung bán tiếp tục chiếm ưu thế và chi phối trên vùng cao. Thanh khoản duy trì ở mức thấp
cùng sự phân hóa giữa các nhóm cổ phiếu cho thấy dòng tiền chưa lan tỏa đủ rộng để tạo
động lực cho nhịp tăng. Nếu chỉ số không phục hồi được trên 1840 trong các phiên tới, xác
suất điều chỉnh sẽ gia tăng với khả năng kiểm định lại vùng hỗ trợ 1780 – 1800 điểm. 
Khuyến nghị giao dịch: Nhà đầu tư có thể tiếp tục nắm giữ danh mục hiện tại nếu cổ phiếu vẫn
giữ dược các vùng hỗ trợ gần. Nếu độ rộng của thị trường tiếp tục suy yếu, và nhiều cổ phiếu có
dấu hiệu phá vỡ các vùng hỗ trợ quan trọng cần cân nhắc hạ tỷ trọng. Ở chiều mua mới, nên
thận trọng và tránh mua đuổi tại các nhịp tăng mạnh. 
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Diễn biến chỉ số Ngành

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index

Thống kê thị trường cơ sở
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Thị trường Thế giới

CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC

MSR - Masan High-Tech Materials củng cố vị thế trong chuỗi cung ứng vonfram
toàn cầu: Khả năng kết nối tài nguyên dài hạn với năng lực chế biến sâu và mạng
lưới đối tác quốc tế đang giúp Masan High-Tech Materialst ừng bước trở thành mắt
xích quan trọng trong chuỗi cung ứng vonfram toàn cầu. MSR hiện sở hữu mỏ Núi
Pháo và hệ thống chế biến vonfram công suất khoảng 9.345 tấn/năm, đồng thời chiếm
khoảng 21% nguồn cung vonfram ngoài Trung Quốc. Doanh nghiệp đang mở rộng
nguồn nguyên liệu và chế biến sâu trong bối cảnh vonfram ngày càng quan trọng với
bán dẫn, AI và công nghiệp công nghệ cao.
FPT - Mảng kinh doanh tại Hàn Quốc đạt doanh thu khoảng 2.600 tỷ đồng: Theo
thông tin FPT báo cáo với đoàn công tác của Chính phủ, FPT Korea hiện đạt doanh
thu khoảng 100 triệu USD, tương đương 2.600 tỷ đồng, với hơn 300 nhân sự làm việc
trực tiếp tại Hàn Quốc và khoảng 3.000 nhân sự tại Việt Nam phục vụ riêng thị trường
này. Công ty đang là đối tác công nghệ của LG, SK, Hanwha và dự kiến mở rộng sang
AI, bán dẫn và drone. Hàn Quốc đang trở thành một trong những thị trường quốc tế
quan trọng trong chiến lược xuất khẩu dịch vụ công nghệ của FPT.
OIL - PVOIL xây mạng lưới thu gom dầu ăn đã qua sử dụng để sản xuất nhiên liệu
hàng không: PVOIL và FatHopes Energy vừa thiết lập hợp tác chiến lược nhằm xây
dựng mạng lưới thu gom dầu ăn đã qua sử dụng tại Việt Nam, làm nguyên liệu cho nhiên
liệu hàng không bền vững (SAF) và nhiên liệu sinh học. Chương trình trước mắt triển
khai tại TP.HCM, sau đó mở rộng trên toàn quốc với nguồn thu gom từ nhà hàng, bếp
công nghiệp, cơ sở chế biến thực phẩm và hộ gia đình. Đây là bước mở rộng hoạt động
đáng chú ý của PVOIL sang chuỗi cung ứng nhiên liệu mới ngoài mảng xăng dầu truyền
thống.
TDH - Lợi nhuận bán niên sau soát xét chỉ còn 1,8 tỷ đồng, giảm 85% so với báo
cáo tự lập: BCTC hợp nhất bán niên 2026 sau soát xét của Thuduc House ghi nhận
LNST chỉ 1,83 tỷ đồng, thấp hơn 10,5 tỷ đồng so với mức 12,33 tỷ đồng doanh nghiệp
tự lập. Nguyên nhân chủ yếu đến từ việc kiểm toán yêu cầu bổ sung dự phòng và điều
chỉnh lại một số khoản doanh thu, chi phí ghi nhận chưa đúng kỳ. Khoản chênh lệch
lớn cho thấy chất lượng lợi nhuận của TDH vẫn khá yếu dù doanh nghiệp đã có lãi trở
lại.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Kỳ vọng lạm phát một năm của người tiêu dùng duy trì ở mức 3,6% trong tháng 8,
trong khi kỳ vọng năm năm giữ ở 3,0%, theo Fed New York. Tuy nhiên, kỳ vọng tỷ lệ thất
nghiệp tăng lên mức cao nhất kể từ tháng 4/2020 và niềm tin về khả năng tìm việc mới suy
yếu. CPI tháng 8 được dự báo tăng 0,4% so với tháng trước, còn CPI cơ bản tăng 0,2%, có
thể quyết định liệu Fed có nâng lãi suất trong cuộc họp ngày 15-16/9 hay không.
Giá dầu Brent tăng 1,3% lên 99,2 USD/thùng và WTI tăng 1,2% lên 94,1 USD/thùng,
đưa mức tăng của Brent từ đầu tháng 8 lên khoảng 25%. Giá dầu tiến sát 100 USD khi
căng thẳng Mỹ-Iran tái leo thang và lực lượng Houthi tấn công các thành phố, cơ sở năng
lượng của Saudi Arabia, làm gia tăng rủi ro đối với sản lượng và tuyến vận tải tại vùng Vịnh.
Gián đoạn kéo dài có thể đẩy lạm phát toàn cầu tăng trở lại, đặc biệt tại các nền kinh tế
châu Á phụ thuộc vào năng lượng nhập khẩu.
à Nội dẫn đầu cả nước về giải ngân vốn đầu tư công: Đến cuối tháng 8/2026, Hà Nội đã
giải ngân 92,592 tỷ đồng vốn đầu tư công, đạt 77.17% kế hoạch Thủ tướng giao và tiếp tục
dẫn đầu cả nước về quy mô, tốc độ giải ngân. Các dự án giao thông trọng điểm như cầu
Trần Hưng Đạo, cầu Hồng Hà, Vành đai 2.5, Vành đai 4 và Vành đai 1 Hoàng Cầu - Voi
Phục đang được đẩy nhanh tiến độ. Thành phố xác định đầu tư công và xây dựng là động
lực trực tiếp cho tăng trưởng những tháng cuối năm.

Điểm tin thị trường
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Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Head Office: Tầng 15, Tòa nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, P. Láng, TP. Hà Nội
HCM Branch: Tầng 5, Tòa nhà VinaTex, 14 Võ Văn Kiệt, P. Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ
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    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.
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