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Diễn biến: Thị trường đối mặt với áp lực điều chỉnh mạnh phản ánh lo ngại khi căng thẳng địa
chính trị leo thang kéo theo xác suất Fed sẽ tăng lãi suất trong cuộc họp ngày 16/09 tới. Chỉ số
VN-Index đóng cửa phiên tại 1795.21, giảm -34.02 điểm (-1.86%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Dầu khí: BSR (+1.7%), PVT
(+1.6%), PVD (+0.3%) | Bảo hiểm: BVH (+1.6%). Diễn biến yếu trong phiên: Dịch vụ tài chính:
VCI (-5.9%), VND (-4.4%), VIX (-4.0%), SSI (-3.3%) | Dịch vụ bán lẻ: PNJ (-2.4%), MWG
(-2.2%), FRT (-2.1%), VPL (-1.8%) | Bất động sản: NVL (-5.1%), BCM (-4.6%), VRE (-3.2%),
VIC (-1.8%) | Tài nguyên (Nguyên vật liệu): GVR (-5.4%), HSG (-2.9%), KSV (-2.6%), HPG
(-2.5%) | Ngân hàng: LPB (-3.0%), TCB (-2.5%), HDB (-2.4%), BID (-2.1%).
Thanh khoản tăng với độ rộng thị trường nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh
đạt 15,260 tỷ đồng, tăng 26,6% so với phiên trước và cao hơn so với giá trị giao dịch khớp
lệnh bình quân 20 phiên là 13,564 tỷ đồng.
Khối ngoại bán ròng 867 tỷ đồng: tập trung tại STB (229,4 tỷ đồng), MBB (140,4 tỷ đồng),
VPB (134,3 tỷ đồng), VHM (93,9 tỷ đồng) và VNM (71,2 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng, BSR dẫn
đầu với 109,7 tỷ đồng, tiếp theo là VIC (64,4 tỷ đồng) và DGW (42,7 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

VN-Index rơi khỏi mốc 1800 điểm

Diễn biến chỉ số VN-Index 

Điểm số Thay đổi % ngày Đóng cửa

1829.23 -34.02 -1.86% 1795.21

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index kết phiên với mẫu hình nến Marubozu và đóng cửa ở mức thấp nhất trong
ngày. Áp lực gia tăng và lan rộng khiến thanh khoản tăng vọt. Chỉ số đã lui về kiểm định lại
vùng hỗ trợ 1780 – 1800 điểm. Theo đó phản ứng giằng co, kiểm định cung cầu tại vùng hỗ trợ
này khả năng chi phối các phiên tới. Nếu đánh mất ngưỡng 1780, đà giảm có thể mở rộng về
vùng tâm lý 1700 điểm.
Khuyến nghị giao dịch: Nhà đầu tư quản trị danh mục theo tín hiệu cổ phiếu, có thể tiếp tục
nắm giữ cổ phiếu nếu cổ phiếu vẫn giữ dược các ngưỡng hỗ trợ quan trọng. Nếu cổ phiếu có
dấu hiệu phá vỡ các vùng hỗ trợ cần cân nhắc hạ tỷ trọng nhằm quản trị rủi ro. Tỷ trọng danh
mục tổng thể nên đưa về mức trung bình. Ở chiều mua mới, nên thận trọng và tránh mua đuổi
tại các nhịp tăng mạnh. 
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Diễn biến chỉ số Ngành

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index

Thống kê thị trường cơ sở
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Thị trường Thế giới

CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC

HVN - Airbus và Vietnam Airlines ký kết MOU chào bán 5 máy bay A350-900:
Vietnam Airlines ký biên bản ghi nhớ với Airbus để mua năm máy bay thân rộng
A350-900, dự kiến bàn giao trong giai đoạn 2033–2034. Thương vụ thuộc kế hoạch
bổ sung 30 máy bay thân rộng sau năm 2030, nhằm mở rộng năng lực khai thác
đường bay tầm xa và nâng cao sức cạnh tranh trên thị trường quốc tế. Hiện
Vietnam Airlines khai thác 81 máy bay do Airbus sản xuất.
VIC - Vingroup tăng 477 bậc, lọt Top 340 doanh nghiệp tốt nhất thế giới: Theo
bảng xếp hạng World’s Best Companies 2026, Vingroup đạt tổng điểm 81 và đứng
thứ 340 trong danh sách 1.000 doanh nghiệp tốt nhất thế giới. Kết quả được đánh
giá dựa trên ba nhóm tiêu chí chính gồm tăng trưởng doanh thu, sự hài lòng của
nhân viên và phát triển bền vững, trong đó có các phân tích về môi trường, xã hội
và quản trị doanh nghiệp (ESG). Ở tiêu chí tăng trưởng doanh thu, Vingroup được
đánh giá ở mức “Vượt trội”. Trong 6 tháng đầu năm 2026, tập đoàn ghi nhận
222.900 tỷ đồng doanh thu thuần hợp nhất, tăng 72% so với cùng kỳ năm trước.
POM - Nhận hỗ trợ vốn hơn 1.000 tỷ từ Vinhomes, Pomina khởi động lại nhà
máy nhưng vẫn lỗ hơn 300 tỷ: Pomina nhận hỗ trợ vốn hơn 1,000 tỷ đồng từ
Vinhomes để khôi phục hoạt động sản xuất tại các nhà máy thép. Dù có thêm
nguồn vốn lưu động và đầu ra sản phẩm từ hệ sinh thái Vingroup, tình hình tài
chính của Pomina vẫn đối mặt nhiều áp lực. Trong 6 tháng đầu năm 2026, công ty
tiếp tục ghi nhận khoản lỗ ròng hơn 329 tỷ đồng, đẩy lỗ lũy kế lên khoảng 3.822 tỷ
đồng. 
SMC: Chủ tịch SMC: Tái cấu trúc có thể hoàn tất sớm hơn dự kiến: SMC đề
xuất phát hành cổ phiếu để hoán đổi tối đa 272 tỷ đồng nợ và chào bán 36,8 triệu
cổ phiếu cho cổ đông hiện hữu với giá 10.000 đồng/cp. Công ty đặt mục tiêu hoàn
tất tái cấu trúc vào 2Q27, đồng thời giảm phụ thuộc vào thương mại thép biên thấp
để tập trung vào coil center và cơ khí chính xác. Về dài hạn, Chủ tịch SMC kỳ vọng
doanh nghiệp có thể trở lại mức lợi nhuận đỉnh cao 100-200 tỷ đồng/năm như giai
đoạn 2010-2020 vào khoảng 2028-2029. 

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Lạm phát Mỹ nóng lên, xác suất Fed tăng lãi suất vọt lên gần 90%: Lạm phát Mỹ tiếp
tục tăng trong tháng 8, đặc biệt ở nhóm năng lượng, khiến thị trường gần như đặt cược
Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) sẽ tăng lãi suất ngay trong cuộc họp tuần tới. Cục Thống kê
Lao động Mỹ (BLS) ngày 11/9 cho biết chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tháng 8 tăng 0,4% so với
tháng trước, sau điều chỉnh yếu tố mùa vụ. So với cùng kỳ năm ngoái, giá tiêu dùng tăng
3,4%. Cả hai con số đều phù hợp dự báo của giới phân tích. Theo công cụ FedWatch của
CME Group, xác suất Fed tăng lãi suất 0,25 điểm phần trăm đã vọt lên gần 90%, từ khoảng
70% trước khi báo cáo được công bố. 
ECB tăng lãi suất, cảnh báo lạm phát cao kéo dài. Ngân hàng Trung ương châu Âu
(ECB) ngày 10/9 tăng lãi suất lần thứ hai trong năm nay, đồng thời cho biết đang chuẩn bị
cho kịch bản lạm phát duy trì ở những mức cao hơn mục tiêu trong thời gian lâu hơn, có
thể kéo dài trong năm 2027. Trong một động thái đã được thị trường dự báo từ trước, ECB
tăng lãi suất 0,25 điểm phần trăm, lên mức 2,5%, cao nhất kể từ tháng 4/2025. Tại buổi họp
báo sau cuộc họp chính sách tiền tệ của ECB, Chủ tịch Christine Lagarde cảnh báo rằng có
thể phải đến cuối năm 2027, lạm phát ở eurozone mới quay trở lại mức mục tiêu trung hạn
2% của cơ quan này.

Điểm tin thị trường
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Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Head Office: Tầng 15, Tòa nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, P. Láng, TP. Hà Nội
HCM Branch: Tầng 5, Tòa nhà VinaTex, 14 Võ Văn Kiệt, P. Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ

C
A

P
IT

A
L 

SE
C

U
R

IT
IE

S

    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.
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