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Diễn biến: Nhóm Dầu khí diễn biến tích cực nhờ giá dầu phục hồi, cùng nhóm Tiêu dùng và
Ngân hàng đóng vai trò nâng đỡ chính đối ứng với sức ép từ nhóm Vingroup. Chỉ số VN-Index
đóng cửa phiên tại 1806.6, tăng +6.1 điểm (+0.34%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Dầu khí: BSR (+5.6%), PLX
(+3.5%), PVD (+7.0%) l Hóa chất: GVR (+3.4%), DCM (3.4%), DPM (+4.3%) l Ngân hàng: VIB
(+1.6%), ACB (+1.8%), STB (+2.8%) l Điện, nước & xăng dầu khí đốt: POW (+2.2%), GAS
(+4.1%) l Hàng & Dịch vụ Công nghiệp: VSC (+2.3%), GMD (+2.9%), PVP (+4.1%). Diễn biến
yếu trong phiên: Bất động sản: VHM (-1.5%), VRE (-1.2%), VIC (-1.1%) l Du lịch và Giải trí:
HVN (-1.8%), VPL (-1.3%), VJC (-0.8%).
Thanh khoản tăng với độ rộng nghiêng về bên mua: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt 12,668
tỷ đồng, giảm 29,4% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình
quân 20 phiên là 14,051 tỷ đồng.
Khối ngoại Mua ròng hơn 200 tỷ: tập trung nhiều ở CTG (107 tỷ đồng), VIC (92 tỷ đồng),
VPB (84 tỷ đồng), trong khi mua ròng BSR (73 tỷ đồng), PNJ (68 tỷ đồng), STB (59 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

Lấy lại sắc xanh nhưng dòng tiền chưa cải thiện

Diễn biến chỉ số  VN-Index 

Điểm so� Thay đổ i % ngà y Đó ng cư� a

1800.5 +6.1 +0.34% 1806.6

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index kết phiên với mẫu hình nến Hammer và đóng cửa trên 1800 sau khi chạm về
vùng hỗ trợ cận Ma200 cho thấy vùng hỗ trợ này đang phát huy vai trò nâng đỡ. Thanh khoản
giảm hàm ý lực cầu bắt đáy chỉ ở trạng thái thăm dò cung cầu. Các chỉ báo động lượng chưa
cải thiện rõ ràng cho thấy chỉ số đang trong nhịp hồi phục kỹ thuật. Chỉ số có thể gặp khó khăn
tại vùng kháng cự gần 1840 – 1850 điểm khi lực cung nhiều khả năng sẽ gia tăng mạnh tại
đây. Ở chiều ngược lại vùng 1750 điểm sẽ được kiểm định lại nếu đà giảm tiếp tục.
Chiến lược: Nhà đầu tư ưu tiên quản trị rủi ro khi áp lực điều chỉnh gia tăng và dòng tiền có
diễn biến phân hóa mạnh. Nên ưu tiên quản trị rủi ro, hạn chế giải ngân mới. Các vị thế đã
đánh mất các ngưỡng hỗ trợ quan trọng hoặc có dấu hiệu suy yếu về dòng tiền nên được cân
nhắc hạ tỷ trọng, trong khi chỉ nên duy trì tỷ trọng ở những cổ phiếu vẫn giữ được xu hướng
cũng như sức mạnh giá. Hạn chế dùng đòn bẩy cao.
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Diễn biến chỉ số Ngành

Thống kê thị trường cơ sở

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index

03CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC



Điểm tin thị trường

Thị trường Thế giới
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MCH - Masan Consumer rộng cửa lọt rổ VN30, kỳ vọng hút dòng tiền lớn từ quỹ
ETF: Cổ phiếu MCH đang đứng trước cơ hội lớn gia nhập nhóm 30 doanh nghiệp quy
mô và thanh khoản hàng đầu thị trường (VN30) cũng như rổ chỉ số quốc tế FTSE
Emerging Markets Index. Việc MCH chính thức được cấp phép giao dịch ký quỹ
(margin) từ cuối tháng 6 đã giúp tháo gỡ rào cản thanh khoản, tạo điều kiện tiếp cận
dòng vốn tổ chức. Theo dự báo của Chứng khoán BSC, nếu lọt rổ VN30 kỳ quý 3/2026,
các quỹ ETF có thể sẽ giải ngân mua vào khoảng 3,02 triệu cổ phiếu MCH, tương
đương giá trị 387 tỷ đồng. Bệ phóng cho những diễn biến tích cực này đến từ nền tảng
kinh doanh: lũy kế 5 tháng đầu năm, MCH ghi nhận doanh thu 12.732 tỷ đồng (tăng
12,9%).
PNJ - Cổ phiếu hồi phục sau khi rơi về vùng thấp nhất 15 tháng: Nhịp hồi diễn ra
sau khi thị giá rơi xuống vùng thấp nhất khoảng 15 tháng do tác động từ vụ việc liên
quan đến PNJLab. PNJ khẳng định hoạt động kinh doanh hàng ngày vẫn diễn ra bình
thường và tiếp tục giữ nguyên mục tiêu doanh thu, lợi nhuận sau thuế năm 2026 đã
được cổ đông thông qua.
SCS - Sắp chi 240 tỷ đồng trả cổ tức tiền mặt: SCSC thông báo chi trả cổ tức đợt
2/2025 bằng tiền với tỷ lệ 25%, tương ứng 2,500 đồng/cp; ngày đăng ký cuối cùng là
24/7 và thời gian thanh toán dự kiến vào 6/8/2026. Với gần 96 triệu cổ phiếu đang lưu
hành, doanh nghiệp dự kiến chi khoảng 240 tỷ đồng cho đợt cổ tức này. Tính cả hai
đợt, SCS sẽ hoàn tất chi trả cổ tức năm 2025 bằng tiền với tổng tỷ lệ 50%.
Nhóm doanh nghiệp liên quan Masterise "hút" 44.500 tỷ đồng trái phiếu chỉ trong
6 tháng: Theo số liệu từ HNX, 6 doanh nghiệp có mối liên hệ với Masterise Group đã
phát hành 8 lô trái phiếu, thu về lượng vốn khổng lồ lên tới 44.500 tỷ đồng trong nửa
đầu năm 2026. Con số này chiếm gần 60% tổng lượng trái phiếu của nhóm bất động
sản và 24% toàn thị trường trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ. Lãi suất huy động dao
động từ 9-10%/năm với kỳ hạn từ 1 đến 5 năm. Dẫn đầu danh sách huy động là Hưng
Phát Invest Hà Nội (16.950 tỷ đồng) và Thời đại Mới T&T (16.050 tỷ đồng). Dòng vốn
"khủng" này được các doanh nghiệp sử dụng để tài trợ cho hàng loạt dự án trọng điểm
và siêu dự án như Grand Marina Saigon, The Grand Hanoi, siêu dự án lấn biển Cần
Giờ, Lumière Riverside và Khu đô thị phức hợp Hạ Long Xanh.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Bộ Tài chính quyết liệt triển khai 8 nhóm giải pháp thúc đẩy tăng trưởng cuối năm:
Trên nền tảng GDP 6 tháng đầu năm tăng vọt 8,18% (mức cao nhất kể từ năm 2011), Bộ Tài
chính cho biết sẽ tập trung phối hợp chặt chẽ giữa chính sách tài khóa và tiền tệ nhằm khơi
thông dòng vốn cho doanh nghiệp. Ngành tài chính sẽ tiếp tục thực hiện miễn, giảm, gia hạn
thuế, phí để hỗ trợ sản xuất; triệt để tiết kiệm chi thường xuyên; và điều chuyển vốn đầu tư
công từ các đơn vị chậm trễ sang nơi có khả năng hấp thụ tốt nhằm đạt tỷ lệ giải ngân 100%.
Các giải pháp này nhằm hiện thực hóa mục tiêu tăng trưởng hai con số và kiểm soát lạm
phát ở mức khoảng 4,5%, trong bối cảnh nền kinh tế vẫn còn áp lực từ giá xăng dầu thế giới
và tình trạng nhập siêu nguyên liệu công nghệ cao (như AI, trung tâm dữ liệu).
Xuất nhập khẩu tăng mạnh giúp thu ngân sách hải quan tăng 41,500 tỷ đồng: Trong 6
tháng đầu năm, tổng trị giá xuất nhập khẩu hàng hóa của Việt Nam đạt 549.6 tỷ USD, tăng
27.1% so với cùng kỳ. Xuất khẩu đạt 266.5 tỷ USD, tăng 21%, trong khi nhập khẩu đạt 283.1
tỷ USD, tăng 33.4%, khiến cán cân thương mại nhập siêu khoảng 16.6 tỷ USD. Dù vậy, số
thu ngân sách của ngành hải quan đạt 264,795 tỷ đồng, tăng 18.6% và cao hơn khoảng
41,500 tỷ đồng so với cùng kỳ, nhờ nhập khẩu máy móc, thiết bị, nguyên liệu, nhiên liệu và
linh kiện phục vụ sản xuất tăng mạnh. 



    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Địa chỉ: Tầng 15, Toà nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, Phường Láng, Thành phố Hà Nội
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://casc.vn | Email: support@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ
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