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Diễn biến: Diễn biến thận trọng khi sắc đỏ chiếm ưu thế ở phần lớn nhóm ngành, dòng tiền tìm
được điểm đến ở một số cổ phiếu riêng lẻ. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1810.11 điểm, giảm
-1.04 điểm (-0.06%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Ngân hàng: SSB (+6,9%), ACB
(+2,3%), MBB (+1,5%), CTG (+1,0%) | Hóa chất: GVR (+3,7%) | Công nghệ: FPT (+1,5%) | Dịch vụ
bán lẻ: PET (+1,3%), MWG (+0,4%) | Bảo hiểm: BVH (+1,1%). Diễn biến yếu trong phiên: Dịch vụ tài
chính: VCI (-2,8%), VIX (-1,9%), VND (-1,4%), SSI (-0,5%) | Phương tiện truyền thông: VNZ (-1,2%),
FOX (-1,1%) | Tài nguyên: KSV (-1,5%), HPG (-1,2%), HSG (-1,0%) | Bất động sản: KDH (-1,9%),
DXG (-1,9%), VRE (-0,8%), VHM (-0,6%).
Thanh khoản giảm với độ rộng thị trường nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt
13,468 tỷ đồng, giảm 13,1% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình
quân 20 phiên là 13,647 tỷ đồng. 
Khối ngoại mua ròng hơn 221 tỷ đồng: tập trung tại SBT (230,9 tỷ đồng), FPT (119,3 tỷ đồng),
BSR (112,6 tỷ đồng), MBB (96,0 tỷ đồng) và MCH (95,4 tỷ đồng). Ở chiều ngược lại, bán ròng tập
trung tại VHM (205,6 tỷ đồng), VIC (149,2 tỷ đồng) và VIX (66,5 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

VN-Index giằng co quanh mốc 1800 điểm

Diễn biến chỉ số VN-Index 

Điểm số Thay đổi % ngày Đóng cửa

1811.15 -1.04 -0.06% 1810.11

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index vận động trong biên độ hẹp và kết phiên với mẫu hình nến Spining top. Thanh khoản
giảm về mức thấp hàm ý tâm lý sự thận trọng trước kỳ họp FED. Điểm tích cực là nhà đầu tư nước
ngoài tiếp tục mua ròng phiên thứ 3 liên tiếp đây vẫn là yếu tố hỗ trợ trong ngắn hạn. Các chỉ báo kỹ
thuật như RSI và MACD đều bắt đầu bẻ ngang phản ánh vận động tích lũy ngắn hạn của chỉ số
quanh vùng 1800-1820 điểm. Ở kịch bản tích cực chỉ số có thể hướng tới kiểm định vùng kháng cự
quanh 1850 điểm. Ngưỡng hỗ trợ ở quanh mức 1770 điểm.
Khuyến nghị giao dịch: Nhà đầu tư quản trị danh mục theo tín hiệu cổ phiếu, có thể tiếp tục nắm
giữ cổ phiếu nếu cổ phiếu vẫn giữ dược các ngưỡng hỗ trợ quan trọng. Nếu cổ phiếu có dấu hiệu
phá vỡ các vùng hỗ trợ cần cân nhắc hạ tỷ trọng nhằm quản trị rủi ro. Tỷ trọng danh mục tổng thể
nên đưa về mức trung bình. Ở chiều mua mới, chỉ phù hợp khẩu vị rủi ro cao và ưu tiên giao dịch
ngắn hạn theo dòng tiền. Nhóm ngành nổi bật: Ngân hàng, Dầu khí, Hóa chất.
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Diễn biến chỉ số Ngành

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index

Thống kê thị trường cơ sở

03CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC



Thị trường Thế giới

CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC

MWG - Doanh thu 8 tháng tăng 30%, Bách Hóa Xanh lập kỷ lục doanh thu
tháng: Thế Giới Di Động ghi nhận 129.431 tỷ đồng doanh thu hợp nhất trong 8
tháng đầu năm, tăng 30% so với cùng kỳ và hoàn thành 70% kế hoạch năm. Riêng
Bách Hóa Xanh mang về khoảng 40.100 tỷ đồng, tăng gần 32%; doanh thu tháng 8
đạt khoảng 6.200 tỷ đồng, mức cao nhất từ trước tới nay của chuỗi. Từ đầu năm,
Bách Hóa Xanh đã mở thêm hơn 1.000 cửa hàng, nâng tổng số điểm bán lên
3.612, trong khi nhóm cửa hàng mới đã bắt đầu ghi nhận lợi nhuận hoạt động
dương sau chi phí kho vận.
TCB - Techcombank lên kế hoạch tăng vốn điều lệ vượt 100.000 tỷ đồng:
Techcombank sẽ thực hiện hai đợt phát hành cổ phiếu, gồm hơn 3,54 tỷ cổ phiếu
trả cổ tức tỷ lệ 50% và gần 30 triệu cổ phiếu ESOP cho người lao động. Nếu hoàn
tất, vốn điều lệ của ngân hàng sẽ tăng từ 70.862 tỷ đồng lên khoảng 106.593 tỷ
đồng, tương ứng mức tăng hơn 35.700 tỷ đồng. Nguồn phát hành cổ tức được lấy
từ lợi nhuận sau thuế chưa phân phối, trong khi cổ phiếu ESOP có giá phát hành
10.000 đồng/cổ phiếu và bị hạn chế chuyển nhượng trong một năm.
CRE - Cen Land tiếp tục thoái vốn khỏi công ty con: Cen Land công bố từ ngày
15/9/2026 không còn là chủ sở hữu Công ty TNHH Quản lý đối tác Liên Kết Cen,
tiếp tục quá trình thu hẹp danh mục công ty con trong thời gian gần đây. Trước đó,
doanh nghiệp cũng đã hoàn tất thoái toàn bộ vốn tại Cen Sài Gòn trong tháng 8.
Việc liên tiếp rút vốn khỏi các đơn vị thành viên cho thấy Cen Land đang tiếp tục cơ
cấu lại hệ thống đầu tư và hoạt động kinh doanh.
ACB - Tín dụng tăng nhanh nhưng lợi nhuận quý II gần như đi ngang: Dư nợ
tín dụng của ACB tăng hơn 5% chỉ trong quý II và gần 18% so với cùng kỳ, cho thấy
ngân hàng tiếp tục đẩy mạnh tăng trưởng cho vay. Tuy nhiên, lợi nhuận trước thuế
quý II gần như không tăng so với quý trước, phản ánh áp lực lên biên lợi nhuận và
hiệu quả sinh lời trong bối cảnh tín dụng mở rộng nhanh. Chất lượng tài sản vẫn là
yếu tố cần theo dõi khi tốc độ tăng cho vay duy trì ở mức cao

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

FED tăng lãi suất lần đầu tiên trong 3 năm, phát tín hiệu tiếp tục thắt chặt chính sách
tiền tệ: Fed vừa thực hiện đợt tăng lãi suất đầu tiên kể từ tháng 7/2023, nâng lãi suất điều
hành thêm 25 điểm cơ bản lên biên độ 3,75%-4%, với quyết định được thông qua tuyệt đối
trong cuộc họp ngày 16/9. Chủ tịch Fed Kevin Warsh khẳng định lạm phát vẫn ở mức cao
trong thời gian quá dài và cơ quan này cần thấy tốc độ giảm lạm phát đủ nhanh trước khi
tính đến nới lỏng trở lại. Dot plot cho thấy 16/18 thành viên FOMC dự báo sẽ có thêm ít
nhất một lần tăng nữa trong năm nay, trong đó 4 người nghiêng về hai lần tăng bổ sung.
Quyết định khiến thị trường phản ứng tiêu cực: Dow Jones giảm 631 điểm (-1,21%), S&P
500 giảm 0,45%, trong khi lợi suất TPCP 10 năm Mỹ vọt lên trên ngưỡng 5% và đồng USD
tăng giá. Diễn biến này đặt thêm áp lực lên tỷ giá VND và dòng vốn ngoại trong các phiên
giao dịch tới tại thị trường Việt Nam.
BOJ có thể nâng lãi suất lên mức cao nhất 30 năm: Ngân hàng Trung ương Nhật Bản
được dự báo sẽ nâng lãi suất thêm 0.25 điểm phần trăm tại cuộc họp kết thúc ngày 18/9,
đưa lãi suất cơ bản lên khoảng 1.25%, mức cao nhất kể từ giữa thập niên 1990. Khảo sát
Reuters với 68 chuyên gia cho thấy hầu hết đều dự báo BOJ sẽ tăng lãi suất trong cuộc
họp lần này. Khảo sát Bloomberg cũng ghi nhận 93% chuyên gia dự báo BOJ sẽ có thêm ít
nhất một đợt tăng lãi suất trước tháng 1/2027.

Điểm tin thị trường
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Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Head Office: Tầng 15, Tòa nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, P. Láng, TP. Hà Nội
HCM Branch: Tầng 5, Tòa nhà VinaTex, 14 Võ Văn Kiệt, P. Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ

C
A

P
IT

A
L 

SE
C

U
R

IT
IE

S

    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.
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