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Xem thêm



Diễn biến: Chỉ số giảm trong phần lớn thời gian giao dịch sau nhịp hồi đầu phiên, có thời điểm lùi về
quanh vùng 1.720 điểm trước khi thu hẹp đà giảm vào cuối ngày. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại
1,726.69, giảm -5.33 điểm (-0.31%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Dầu khí: PLX (+6.9%), PVD (+1.93%),
PVT (+0.49%) | Công nghệ: ELC (+1.35%), FPT (+0.29%) | Viễn thông: CTR (+0.39%). Diễn biến yếu
trong phiên: Dịch vụ bán lẻ: PNJ (-3.18%), PET (-2.05%), FRT (-1.29%), MWG (-0.95%) | Tài chính:
TCB (-2.99%), LPB (-1.77%), SSI (-1.52%), ACB (-0.92%) | Thực phẩm và đồ uống: PAN (-1.75%),
VHC (-1.11%), VNM (-0.16%), MSN (-0.15%).
Thanh khoản giảm với độ rộng thị trường nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt
10,027 tỷ đồng, giảm 12,7% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình
quân 20 phiên là 13,969 tỷ đồng.
Khối ngoại bán ròng hơn 710 tỷ: tập trung tại VIC (136,2 tỷ đồng), STB (122,5 tỷ đồng), VPB (98,6 tỷ
đồng), GMD (93,1 tỷ đồng) và VCB (75,1 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng, VNM dẫn đầu với 61,1 tỷ đồng,
tiếp theo là DGW (47,7 tỷ đồng) và FRT (33,3 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

Thanh khoản tiếp tục “teo tóp”, dòng tiền chờ động lực mới

Diễn biến chỉ số  VN-Index 

Điểm so� Thay đổ i % ngà y Đó ng cư� a

1,732.02 -5.33 -0.31% 1,726.69

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index tiếp tục giằng co và kết phiên với mẫu hình Spinning Top. Thanh khoản suy giảm
hàm ý lực cầu chưa đủ mạnh để cải thiện vận động. Dòng tiền có sự phân hóa mạnh hơn khi chỉ số
đang dần chuyển hướng sang điều chỉnh. Hiện chỉ số vẫn chưa thể phục hồi trên ngưỡng 1740
điểm (MA20 ngày), các chỉ báo động lượng tiếp tục suy yếu. Nếu trạng thái này tiếp diễn, áp lực
điều chỉnh sẽ diễn ra và mở rộng đà giảm về vùng 1700 điểm. Nguợc lại, nếu vận động quay lại trên
ngưỡng 1740 có thể kỳ vọng trở lại tích lũy nền giá trong vùng 1750 – 1780 điểm.
Chiến lược: Diễn biến hiện tại khiến chiến lược chuyển sang trạng thái thận trọng hơn. Nhà đầu tư
duy trì tỷ trọng ở mức hợp lý và hạn chế sử dụng đòn bẩy trong giai đoạn biến động gia tăng. Uu tiên
quan sát theo dõi phản ứng của cổ phiếu khi lùi về kiểm định các vùng hỗ trợ gần, kiểm soát rủi ro nếu
xuất hiện dấu hiệu sập gãy cần hạ bớt vị thế. Chiều mua chỉ phù hợp với khẩu vị rủi ro cao lướt sóng
ngắn hạn theo dòng tiền. Nhóm ngành đáng chú ý: Ngân hàng, Dầu khí, các Doanh nghiệp Nhà nước
đầu ngành..
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Diễn biến chỉ số Ngành

Thống kê thị trường cơ sở

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index
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Điểm tin thị trường

Thị trường Thế giới
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ACV - ACV và 'khối nợ' hơn 3.800 tỷ đồng: Bamboo Airways, Pacific Airlines chiếm
phần lớn dự phòng: Báo cáo tài chính hợp nhất quý II/2026 của Tổng công ty Cảng
hàng không Việt Nam - CTCP cho thấy, tại ngày 30/6/2026, giá trị ghi sổ khoản phải thu
khách hàng ở mức 7.442,4 tỷ đồng, tăng 212,3 tỷ đồng, tương đương 2,94% so với đầu
năm. Trong số này, ACV đã trích lập 3.808,9 tỷ đồng dự phòng phải thu khó đòi, tăng
117,3 tỷ đồng, tương đương 3,18% so với mức 3.691,6 tỷ đồng đầu năm.
KDH - Khang Điền lập công ty vốn 2,500 tỷ để làm dự án khu Mả Lạng và Chợ Gà -
Gạo: HĐQT CTCP Đầu tư và Kinh doanh Nhà Khang Điền ngày 17/08 thông qua chủ
trương thành lập Công ty TNHH Một thành viên Đầu tư Khang Phúc An để ký kết và thực
hiện hợp đồng BT đối với dự án chỉnh trang đô thị khu Mả Lạng và Chợ Gà - Gạo tại
phường Cầu Ông Lãnh và phường Bến Thành, TPHCM. Pháp nhân mới đặt trụ sở tại
phường Sài Gòn, vốn điều lệ 2,500 tỷ đồng, do KDH sở hữu 100% vốn.
PNJ - Quỹ đầu tư lớn thứ 2 thế giới trở thành cổ đông lớn tại PNJ: Nhóm nhà đầu tư
nước ngoài do Sprucegrove Investment Management Ltd đại diện đã nâng sở hữu tại
CTCP Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận lên hơn 5% vốn điều lệ, qua đó trở thành cổ đông
lớn của doanh nghiệp. Theo công bố, tại ngày 5/8, nhóm này nắm 24,18 triệu cổ phiếu
PNJ, tương ứng 4,72% vốn. Đến ngày 14/8, lượng sở hữu tăng lên 25,81 triệu đơn vị,
chiếm 5,04%. Như vậy, trong khoảng thời gian trên, nhóm nhà đầu tư đã mua ròng
khoảng 1,63 triệu cổ phiếu PNJ.
PLX - Tập đoàn Xăng dầu Việt Nam  chốt thời gian bán gần 23,3 triệu cổ phiếu quỹ:
PLX vừa công bố phương án giao dịch cổ phiếu quỹ. Theo đó, Tập đoàn sẽ bán toàn bộ
gần 23,3 triệu cổ phiếu quỹ đang nắm giữ nhằm đáp ứng điều kiện về công ty đại chúng
theo quy định hiện hành, đồng thời tăng cường năng lực tài chính và cân đối nguồn vốn
dài hạn. Thời gian dự kiến thực hiện giao dịch từ ngày 26/8 - 25/9/2026, thông qua
phương thức khớp lệnh trên hệ thống giao dịch cổ phiếu của HoSE.
KBC - Muốn chào bán 700 tỷ đồng trái phiếu để cơ cấu lại nợ: Kinh Bắc thông qua
phương án chào bán trái phiếu riêng lẻ mã KBCL12601 với tổng mệnh giá tối đa 700 tỷ
đồng, kỳ hạn 3 năm. Trái phiếu không chuyển đổi, không kèm chứng quyền, được bảo
đảm bằng tài sản và có lãi suất kết hợp giữa cố định và thả nổi. Số tiền huy động dự kiến
dùng để cơ cấu lại nợ của doanh nghiệp.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Thị trường trái phiếu chính phủ toàn cầu bán tháo: Làn sóng bán tháo trên thị trường trái
phiếu chính phủ toàn cầu ngày 18/8 đã đẩy lợi suất và chi phí đi vay dài hạn tại Mỹ, châu Âu
và Nhật Bản lên mức cao nhất trong nhiều thập kỷ, xuất phát từ lo ngại nợ công tăng vọt kết
hợp rủi ro lạm phát kéo dài do căng thẳng địa chính trị và giá dầu vượt 91 USD/thùng. Tình
trạng này càng trầm trọng hơn do làn sóng vay nợ phục vụ hạ tầng AI của các công ty công
nghệ, sự rút lui của các chủ nợ lớn như Nhật Bản, cùng sự bất định từ chính sách truyền
thông lãi suất mới của Fed; trong đó, giới phân tích đặc biệt theo dõi mốc lợi suất 5% của
trái phiếu kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm như một ngưỡng cản tâm lý có thể làm suy yếu niềm
tin và gây biến động diện rộng lên thị trường tài chính toàn cầu.
Thủ tướng yêu cầu sớm hoàn thiện 12 dự án luật, nghị quyết vĩ mô trọng điểm: Chiều
18/08/2026, Thủ tướng Chính phủ Lê Minh Hưng chủ trì Phiên họp chuyên đề nhằm cho ý
kiến đối với 12 dự án luật, nghị quyết dự kiến trình Quốc hội tại Kỳ họp thứ 2 vào tháng
10/2026. Nhằm phục vụ mục tiêu thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 2 con số, Thủ tướng chỉ đạo
các bộ, ngành khẩn trương tháo gỡ vướng mắc chồng chéo của các dự án sửa đổi lớn như
Luật Thuế thu nhập doanh nghiệp, Luật Chứng khoán, Luật Kế toán, Luật Bảo hiểm xã hội
và Luật Điện lực. 



    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Head Office: Tầng 15, Tòa nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, P. Láng, TP. Hà Nội
HCM Branch: Tầng 5, Tòa nhà VinaTex, 14 Võ Văn Kiệt, P. Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn
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