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Diễn biến: VN-Index giảm điểm khi áp lực bán gia tăng về cuối phiên, xóa bỏ thành quả phục hồi
tích cực trong buổi sáng. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1689.84 điểm, giảm -16.07 điểm
(-0.94%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Dịch vụ tài chính: SSI (+1.8%),
VND (+1.9%), HCM (+1.9%) l Dầu khí: PVD (+0.3%), PLX (+0.3%), BSR (+1.8%) l Du lịch và Giải
trí: HVN (+0.7%), VPL (+1.3%). Diễn biến yếu trong phiên: Bất động sản: KOS (-6.9%), SJS
(-4.4%), VIC (-3.7%) l Ngân hàng: VPB (-2.0%), ACB (-1.7%), STB (-1.6%) l Tài nguyên Cơ bản:
HPG (- 1.7%), HHP (-1.4%), MZG (-0.8%) l Công nghệ Thông tin: FPT (-1.9%), ELC (-1.3%),
CMG (-0.3%)
Thanh khoản tăng với độ rộng thị trường nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh
đạt 11,350 tỷ đồng, tăng 12,7% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh
bình quân 20 phiên là 11,991 tỷ đồng.
Khối ngoại bán ròng 790 tỷ đồng: tập trung tại VCB (103 tỷ), VHM (102 tỷ), ACB (92 tỷ), trong
khi mua ròng FRT (153 tỷ), MBB (55 tỷ), BVH (38 tỷ). 

Góc nhìn kỹ thuật

Chưa thể lạc quan

Diễn biến chỉ số VN-Index 

Điểm số Thay đổi % ngày Đóng cửa

1705.91 -16.07 -0.94% 1689.84

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index kết phiên với mẫu hình nến Bearish Engulfing phản ánh áp lực điều chỉnh tiếp tục
chiếm ưu thế tuy nhiên áp lực chủ yếu đến từ nhóm Vingroup. Thanh khoản chưa cải thiện hàm
ý dòng tiền bắt đáy tiếp tục thận trọng. Chỉ số đóng cửa sát dưới đường trendline nối hai đáy
tháng 03/2026 và tháng 08/2026, làm gia tăng rủi ro kéo dài nhịp điều chỉnh nếu lực cầu vẫn suy
yếu trong các phiên tới, đà giảm có khả năng mở rộng về khu vực 1650 điểm. Kháng cự gần ở
chiều phục hồi ở quanh ngưỡng 1750–1760 điểm.
Khuyến nghị giao dịch: Nhà đầu tư ưu tiên theo dõi khả năng cân bằng của thị trường, ưu tiên
quản trị rủi ro tận dụng nhịp hồi để cơ cấu hạ bớt vị thế ở các mã đã phá vỡ các vùng hỗ trợ
quan trọng. Việc giải ngân vào các cổ phiếu nền giá thấp nên lưu ý rủi ro đảo chiều có thể chi
phối.
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Diễn biến chỉ số Ngành

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index

Thống kê thị trường cơ sở
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Thị trường Thế giới

CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC

VPB - Đạt lợi nhuận gần 30.000 tỷ đồng sau 9 tháng, tăng gần 47% so với cùng kỳ
năm ngoái: Ngân hàng TMCP Việt Nam Thịnh Vượng ghi nhận lợi nhuận trước thuế hợp
nhất 9 tháng đầu năm 2026 đạt 29.911 tỷ đồng, tăng gần 47% YoY, hoàn thành 72,4% kế
hoạch năm; riêng quý III đạt hơn 11.000 tỷ đồng, đánh dấu quý thứ hai liên tiếp lập kỷ lục
lợi nhuận. Tổng thu nhập hoạt động đạt gần 65.500 tỷ đồng (+25,3%), trong đó thu nhập
lãi thuần đạt 53.100 tỷ đồng (+26,7%) và lãi thuần dịch vụ tăng 76,3%. 
TCX - TCBS lãi trước thuế quý 3 đạt 2,152 tỷ, cao nhất lịch sử: Lũy kế 9 tháng Lợi
nhuận trước thuế đạt 5,708 tỷ đồng (+13%), hoàn thành 76% kế hoạch năm. Thu nhập
cho vay ký quỹ quý 3 đạt 1,548 tỷ đồng (+55%); dư nợ margin 54,740 tỷ đồng, tăng 25%
so với đầu năm. Thu nhập môi giới chỉ 64 tỷ đồng (-39%); mảng ngân hàng đầu tư đạt
740 tỷ đồng (+45%).
HDC - Hodeco được chuyển mục đích sử dụng hơn 4.000m2 đất thực hiện dự án:
Ngày 15/10/2026, UBND TP.HCM cho phép CTCP Phát triển nhà Bà Rịa – Vũng Tàu
(Hodeco, mã HDC) chuyển mục đích sử dụng 4.097,3 m² đất tại phường Phước Thắng để
triển khai dự án Khu nhà ở Hải Đăng – The Light City. Trong đó, 2.729 m² được chuyển
sang đất ở đô thị và 1.368,3 m² sang đất giao thông; thời hạn sử dụng đất đến ngày
2/3/2067. The Light City có quy mô hơn 49 ha, gồm 490 căn nhà liền kề, 433 biệt thự và
khoảng 2.100 căn hộ chung cư.
BMP - Nhựa Bình Minh: LNST quý 3 đạt 319.34 tỷ đồng, giảm 8.9% YoY: Quý 3/2026,
BMP đạt doanh thu 1,462.85 tỷ đồng (-4.5% YoY) và LNST 319.34 tỷ đồng (-8.9%); biên
lợi nhuận gộp giảm từ 47.9% về 40.3%, trong khi chi phí bán hàng và quản lý doanh
nghiệp giảm 28.1%. Lũy kế 9 tháng, LNST đạt 990.48 tỷ đồng (+2.4% YoY), hoàn thành
77.5% kế hoạch năm.
NVL - Novaland kéo dài thời gian đăng ký mua 800.7 triệu cổ phiếu chào bán cho cổ
đông đến 26/11: HĐQT Novaland điều chỉnh thời gian chuyển nhượng quyền mua đến
ngày 23/11 (thay vì 26/10) và thời gian đăng ký, nộp tiền mua cổ phiếu đến 26/11 (thay vì
29/10) trong đợt chào bán tối đa gần 800.7 triệu cổ phiếu cho cổ đông hiện hữu, tỷ lệ 3:1,
giá 10,000 đồng/cổ phiếu, dự kiến thu gần 8,007 tỷ đồng. Lý do được nêu là tạo điều kiện
cho cổ đông thực hiện quyền mua.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Loạt ngân hàng giảm lãi suất cho vay từ 1,5 - 2%/năm sau chỉ đạo của NHNN. Sau
chỉ đạo của Chính phủ và NHNN, nhiều ngân hàng đồng loạt giảm lãi suất cho vay tới
2%/năm, triển khai các gói tín dụng ưu đãi hỗ trợ doanh nghiệp. Thị trường ngân hàng
ngày 19/10 ghi nhận hàng loạt chương trình giảm lãi suất cho vay được công bố, với
mức điều chỉnh phổ biến từ 1,5 - 2 điểm %/năm. Các chính sách tập trung hỗ trợ doanh
nghiệp sản xuất, kinh doanh, hộ kinh doanh và những lĩnh vực được ưu tiên cấp tín
dụng. Đến ngày 14/10/2026, dư nợ tín dụng đối với nền kinh tế đạt 20.721.583 tỷ đồng,
tăng 11,44% so với cuối năm trước và tăng 16,73% so cùng kỳ. 
Việt Nam và khối EFTA (Thụy Sĩ, Na Uy, Iceland, Liechtenstein) ký Hiệp định
thương mại tự do (VEFTA) ngày 18/10, kết thúc 14 năm đàm phán với 21 vòng
chính thức. EFTA áp thuế 0% với hàng công nghiệp và thủy sản Việt Nam, còn Việt
Nam xóa phần lớn thuế quan theo lộ trình tối đa 11 năm. Kim ngạch thương mại hai
chiều năm 2025 đạt 4,8 tỷ EUR, trong đó Việt Nam xuất siêu khoảng 2,5 tỷ EUR, nên
hiệp định được kỳ vọng mở thêm dư địa cho xuất khẩu công nghiệp và thủy sản.

Điểm tin thị trường
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Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Head Office: Tầng 15, Tòa nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, P. Láng, TP. Hà Nội
HCM Branch: Tầng 5, Tòa nhà VinaTex, 14 Võ Văn Kiệt, P. Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ
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    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.
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