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Xem thêm



Diễn biến: Lực mua cải thiện hơn trong phiên chiều giúp độ rộng thị trường nghiêng về sắc
xanh. Dù vậy, dòng tiền vẫn còn khá thận trọng và có khuynh hướng chọn lọc. Chỉ số VN-
Index đóng cửa phiên tại 1734.24, tăng +7.55 điểm (+0.44%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Ngân hàng: CTG (+1.3%), MSB
(+1.3%), MBB (+1.8%) l Bất động sản: VHM (+0.6%), VIC (+1.0%), NLG (+1.3%) l Thực phẩm
và đồ uống: SAB (+2.0%), MSN (+2.6%), TCO (+5.7%) l Bán lẻ: FRT (+1.4%), PNJ (+4.5%).
Diễn biến yếu trong phiên: Xây dựng và Vật liệu: DPG (-3.3%), CII (-2.1%), PC1 (-1.2%) l Du
lịch và Giải trí: HVN (-0.7%) l Bảo hiểm: MIG (-0.6%).
Thanh khoản giảm với độ rộng thị trường nghiêng về bên mua: Giá trị giao dịch khớp lệnh
đạt 10,027 tỷ đồng, giảm 12,7% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp
lệnh bình quân 20 phiên là 13,969 tỷ đồng.
Khối ngoại bán ròng 616 tỷ: tập trung tại VIC (88,7 tỷ đồng), VPB (87,0 tỷ đồng), và VIX
(73,4 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng, MSN dẫn đầu với 56,2 tỷ đồng, tiếp theo là VNM (41,3 tỷ
đồng), và DCM (37,1 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

Thị trường hồi phục nhẹ, thanh khoản vẫn ở mức thấp

Diễn biến chỉ số  VN-Index 

Điểm so� Thay đổ i % ngà y Đó ng cư� a

1,726.69 +7.55 +0.44% 1734.24

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index tiếp tục đóng cửa với mẫu hình nến Spinning Top lưỡng lự với thanh khoản sụt
giảm mạnh. Dòng tiền trở nên khá thận trọng và có khuynh hướng chọn lọc. Chỉ số hiện tại đang
đóng cửa dưới các đường trung bình động quan trọng. Nếu vận động quay lại trên ngưỡng 1740
có thể kỳ vọng trở lại tích lũy nền giá trong vùng 1750 – 1780 điểm. Ngược lại, áp lực điều chỉnh
sẽ diễn ra và mở rộng đà giảm về vùng 1700 điểm.
Chiến lược: Diễn biến hiện tại khiến chiến lược chuyển sang trạng thái thận trọng hơn. Nhà
đầu tư duy trì tỷ trọng ở mức hợp lý và hạn chế sử dụng đòn bẩy trong giai đoạn biến động gia
tăng. Uu tiên quan sát theo dõi phản ứng của cổ phiếu khi lùi về kiểm định các vùng hỗ trợ
gần, kiểm soát rủi ro nếu xuất hiện dấu hiệu sập gãy cần hạ bớt vị thế. Chiều mua chỉ phù hợp
với khẩu vị rủi ro cao lướt sóng ngắn hạn theo dòng tiền. Nhóm ngành đáng chú ý: Ngân hàng,
Dầu khí, các Doanh nghiệp Nhà nước đầu ngành..
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Diễn biến chỉ số Ngành

Thống kê thị trường cơ sở

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index
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Điểm tin thị trường

Thị trường Thế giới
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 VHM: Vinhomes nhân đôi vốn điều lệ sau khi hoàn tất đợt phát hành hơn 4.1 tỷ cp
trả cổ tức: CTCP Vinhomes (VHM) vừa hoàn tất phát hành thành công hơn 4,1 tỷ cổ
phiếu để trả cổ tức năm 2025 với tỷ lệ 1:1, qua đó nhân đôi vốn điều lệ từ hơn 41.074 tỷ
đồng lên 82.148 tỷ đồng (dự kiến chuyển giao trước ngày 15/09). Về kết quả kinh doanh,
nhờ đẩy mạnh bàn giao các đại dự án, lợi nhuận sau thuế nửa đầu năm 2026 của VHM
đạt hơn 52.000 tỷ đồng (tăng gần 380% so với cùng kỳ), hoàn thành 87% kế hoạch năm.
AGR: Agriseco sắp phát hành hơn gần 14 triệu cổ phiếu trả cổ tức: Agriseco dự kiến
phát hành gần 13,7 triệu cổ phiếu trả cổ tức cho cổ đông với tỷ lệ thực hiện quyền là
100:6, thời gian phát hành dự kiến quý III - IV/2026.Tổng giá trị phát hành tính theo mệnh
giá gần 137 tỷ đồng, nguồn vốn được lấy từ lợi nhuận sau thuế chưa phân phối tại thời
điểm 31/12/2025 theo Báo cáo tài chính năm 2025 đã được kiểm toán của Agriseco.
Được biết, Agriseco phát hành cổ phiếu để trả cổ tức nhằm tăng vốn điều lệ phục vụ cho
nhu cầu phát triển hoạt động kinh doanh của công ty.
TCI - Chứng khoán Thành Công 'thay máu' trước cuộc tăng vốn gấp đôi: Thay gần
như toàn bộ bộ máy lãnh đạo, thu hẹp mạnh danh mục cổ phiếu, chuyển một số khoản
đầu tư về SGI và chuẩn bị huy động hơn 1.600 tỷ đồng, Chứng khoán Thành Công đang
bước vào một cuộc tái cấu trúc đáng chú ý trước kế hoạch tăng gấp đôi vốn điều lệ. 
ILB - Doanh thu 6 tháng tăng 32%, chia cổ tức 14,27% bằng tiền mặt: CTCP ICD Tân
Cảng - Long Bình vừa thông báo lịch chốt danh sách cổ đông để thực hiện thanh toán cổ
tức bằng tiền mặt năm 2025. Với tỷ lệ chi trả hơn 14%, doanh nghiệp dự kiến giải ngân
hàng chục tỷ đồng, trong đó phần lớn dòng tiền sẽ được chuyển về tài khoản của tổ chức
mẹ nắm quyền chi phối. Ngày giao dịch không hưởng quyền được ấn định vào 27/8/2026
và ngày đăng ký cuối cùng để chốt danh sách cổ đông rơi vào ngày 28/8/2026.  
REE - Platinum Victory Pte. Ltd miệt mài gom cổ phiếu REE: Quỹ ngoại Platinum
Victory Pte. Ltd tiếp tục đăng ký mua 20,48 triệu cổ phiếu REE (từ 24/8 đến 22/9/2026)
nhằm nâng tỷ lệ sở hữu từ 41,7% (259,7 triệu cổ phiếu) lên mức 44,99% (280,24 triệu cổ
phiếu). Động thái này diễn ra ngay sau khi quỹ bất thành trong đợt gom mua cùng lượng
cổ phiếu trên từ ngày 20/7 đến 18/8/2026 do điều kiện thị trường không thuận lợi. Cùng
thời điểm, REE đang triển khai phát hành 500.000 cổ phiếu ESOP năm 2025 cho 54
nhân sự với giá ưu đãi 10.000 đồng/cổ phiếu.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Ngân hàng Nhà nước: Sẽ tái cấp vốn cho các ngân hàng để hỗ trợ thanh khoản, đã
báo cáo Thủ tướng áp dụng cơ chế tái cấp vốn 50.000 tỷ đồng. Ngân hàng Nhà nước
(NHNN) đã thống nhất báo cáo Thủ tướng gói tái cấp vốn 50.000 tỷ đồng hỗ trợ phát triển
nhà ở cho thuê. Trong bối cảnh dư địa chính sách tiền tệ hạn chế do áp lực lạm phát và tỷ
giá, NHNN sẽ phối hợp với chính sách tài khóa để duy trì ổn định vĩ mô, đồng thời tiếp tục
điều hành linh hoạt thị trường mở và tái cấp vốn thanh khoản. Đáng chú ý, NHNN cảnh báo
sẽ trực tiếp cắt giảm chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng năm 2027 đối với các tổ chức tín dụng
không thực hiện đúng chỉ đạo về giảm mặt bằng lãi suất cho vay.
Sức ép "tứ bề" khiến hơn 155,000 doanh nghiệp rút khỏi thị trường: Trong 7 tháng đầu
năm 2026, cả nước ghi nhận hơn 187,000 doanh nghiệp gia nhập/quay lại và hơn 155,000
doanh nghiệp rút lui khỏi thị trường. Đáng chú ý, tỷ lệ gia nhập trên rút lui này (cứ 10 doanh
nghiệp rút lui thì chỉ có 12 doanh nghiệp mới hoặc quay trở lại) đang kém tích cực hơn hẳn
so với thời kỳ dịch bệnh năm 2020 (tỷ lệ 10/18). Các doanh nghiệp đang phải đối mặt với
tình trạng "tứ bề thọ địch": chi phí vốn tăng cao (lãi suất vay thương mại lên tới 14-15%/năm
trong khi biên lợi nhuận sản xuất không quá 10%), chi phí đầu vào tăng (nguyên vật liệu,
nhân công), khó khăn trong việc thế chấp tài sản để tiếp cận dòng vốn ngân hàng, và áp lực
thích ứng nhanh trước các thay đổi thể chế, chính sách mới về thuế, hóa đơn, truy xuất
nguồn gốc



    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Head Office: Tầng 15, Tòa nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, P. Láng, TP. Hà Nội
HCM Branch: Tầng 5, Tòa nhà VinaTex, 14 Võ Văn Kiệt, P. Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ
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