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Xem thêm



Diễn biến: Sắc đỏ tiếp tục chi phối vận động thị trường trong bối cảnh căng thẳng địa chính trị leo
thang trở lại. Thêm vào đó, thuế quan toàn cầu 10% của Mỹ sẽ hết hạn trong tuần này cũng khiến
tâm lý thị trường thận trọng hơn. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1730.6, giảm -12.9 điểm
(-0.74%)
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Ngân hàng: VPB (+1.4%), LPB
(+2.1%) l Thực phẩm và đồ uống: DBC (+0.3%), ANV (+2.3%) l Bán lẻ: MWG (+0.9%), DGW
(+1.1%). Diễn biến yếu trong phiên: Hàng & Dịch vụ Công nghiệp: GEE (-6.6%), GEX (-5.2%), PVT
(-4.1%) l Dầu khí: BSR (-6.5%), PLX (-4.8%), PVD (-4.2%) l Điện, nước & xăng dầu khí đốt: GAS
(-7.0%), GEG (-2.0%) l Dịch vụ tài chính: CTS (-7.0%), TVS (-3.8%) l Bất động sản: DIG (-3.6%),
QCG (-3.4%), BCM (-3.2%).
Thanh khoản tăng với độ rộng nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt 13,501 tỷ
đồng, giảmm 24,3% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình quân 20
phiên là 13,795 tỷ đồng.
Khối ngoại Mua ròng nhẹ 60 tỷ: SHB được mua ròng mạnh nhất với 107,4 tỷ đồng, tiếp theo là
HDB (90,3 tỷ đồng), VNM (80,7 tỷ đồng), MWG (75,7 tỷ đồng) và HPG (73,0 tỷ đồng). Ở chiều bán
ròng, VIC dẫn đầu với 132,9 tỷ đồng, theo sau là FPT (109,9 tỷ đồng), PVS (72,1 tỷ đồng), GAS
(67,2 tỷ đồng) và ACB (65,7 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

Tiếp tục nối đà giảm, VN-Index giảm gần 13 điểm

Diễn biến chỉ số  VN-Index 

Điểm so� Thay đổ i % ngà y Đó ng cư� a

1743.51 -12.9  -0.74% 1730.6

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index kết phiên với mẫu hình nến Shooting Star, hàm ý lực cung tiếp tục chi phối trong nỗ
lực phục hồi. Chỉ số có khả năng lùi về kiểm định vùng hỗ trợ tâm lý 1700 điểm. Dù vậy, các chỉ
báo động lượng đang đạt mức quá bán cao theo đó, khu vực 1700 điểm được kỳ vọng sẽ đóng vai
trò là vùng nâng đỡ quan trọng, tạo điều kiện để thị trường dần tìm được điểm cân bằng và phục hồi
trở lại. Kháng cự gần hiện là khu vực 1780 – 1800 điểm.
Chiến lược: Nhà đầu tư ưu tiên quản trị rủi ro khi áp lực điều chỉnh gia tăng và duy trì tỷ trọng cổ
phiếu ở mức an toàn. Các vị thế đã đánh mất các ngưỡng hỗ trợ quan trọng nên được cân nhắc cơ
cấu trong các nhịp phục hồi. Hạn chế dùng đòn bẩy cao và hưng phấn trước những nhịp hồi mang
tính kỹ thuật. 
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Diễn biến chỉ số Ngành

Thống kê thị trường cơ sở

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index
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Điểm tin thị trường

Thị trường Thế giới
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SSI - Chứng khoán SSI cho vay kỷ lục hơn 40.000 tỷ đồng: Cuối quý II, dư nợ của
Chứng khoán SSI đạt gần 40.472 tỷ đồng, cao nhất từ trước đến nay, trong đó 99% số
tiền được dùng cho hoạt động cho vay ký quỹ. Lũy kế 6 tháng đầu năm, SSI ghi nhận
doanh thu 6.652 tỷ đồng và lợi nhuận trước thuế 3.122 tỷ đồng, tăng lần lượt 27% và
39% so với cùng kỳ năm ngoái. Như vậy, công ty đã hoàn thành hơn một nửa kế hoạch
năm.
POW - PV Power ước tính lợi nhuận trước thuế đạt hơn 5.000 tỷ đồng: trong nửa
đầu năm, tổng sản lượng điện toàn tổng công ty ước đạt 13.034 triệu kWh, hoàn thành
115% kế hoạch đề ra và tăng 42% so với cùng kỳ năm 2025. PV Power ước tính tổng
doanh thu toàn tổng công ty đạt 33.520 tỷ đồng, tương đương 129% kế hoạch dự kiến.
Lợi nhuận trước thuế hợp nhất toàn tổng công ty ước đạt 5.002 tỷ đồng, cao gấp gần
3,8 lần so với cùng kỳ năm 2025.
TCB - Techcombank lợi nhuận trước thuế quý 2/2026 lập đỉnh mới với 9.670 tỷ
đồng, tăng 22,4% so với cùng kỳ. Lũy kế 6 tháng đầu năm, ngân hàng lãi 18.500 tỷ
đồng nhờ thu nhập từ dịch vụ bứt phá, trong khi tỷ lệ nợ xấu được kiểm soát ở mức
thấp 1,15% và tỷ lệ tiền gửi không kỳ hạn (CASA) ổn định ở mức 38,3%.
LPB - LPBank báo lãi trước thuế bán niên đạt gần 6.000 tỷ đồng: Động lực tăng
trưởng chủ yếu đến từ chiến lược đa dạng hóa khi thu nhập ngoài lãi tăng mạnh 33% và
đóng góp tới 31% vào tổng thu nhập hoạt động, giúp ngân hàng giảm dần sự phụ thuộc
vào tín dụng truyền thống.
HT1 - Xi Măng Vicem Hà Tiên đạt lợi nhuận ròng quý 2/2026 đạt hơn 138 tỷ đồng
(tăng 23%), đánh dấu mức cao nhất trong vòng 5 năm qua. Kết quả khả quan này có
được nhờ sản lượng tiêu thụ xi măng tăng hơn 6% cùng nguồn thu thêm từ phí hoàn
vốn dự án đường giao thông tại TPHCM.
PNJ - Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận: Bắt đầu từ ngày 21/07, PNJ áp dụng chính
sách mới khi thu mua lại kim cương và trang sức trong bối cảnh khách hàng ồ ạt bán
lại để thu hồi vốn do khủng hoảng niềm tin trên thị trường. Thay vì trả tiền ngay trong
ngày, PNJ sẽ thanh toán sau khi hoàn tất kiểm định và xác nhận giá trị sản phẩm, đồng
thời cam kết vẫn thực hiện đầy đủ 100% nghĩa vụ mua lại cho khách hàng.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Căng thẳng Mỹ - Iran đẩy eo biển Hormuz vào cảnh "vắng bóng" tàu thuyền: Lưu
lượng tàu thuyền đi qua eo biển Hormuz đã sụt giảm nghiêm trọng sau khi lệnh phong tỏa
của Mỹ nhằm vào Iran có hiệu lực. Số liệu cho thấy trong tuần kết thúc ngày 20/07, chỉ có 53
lượt tàu đi qua eo biển này, giảm tới 66% so với tuần trước đó. Đặc biệt, nhóm tàu chở dầu
thô và khí tự nhiên hóa lỏng (LNG) giảm mạnh từ 90 lượt xuống chỉ còn 30 lượt. Hiện tại,
lưu lượng qua eo biển Hormuz chỉ còn bằng khoảng 15% so với thời điểm trước khi chiến
sự bùng phát. Nếu căng thẳng tiếp tục kéo dài thêm nhiều tuần hoặc cơ sở hạ tầng năng
lượng bị nhắm tới, giá dầu thô hoàn toàn có khả năng quay trở lại mốc 100 USD/thùng.
Việt Nam và Hoa Kỳ đẩy mạnh hợp tác chiến lược, nỗ lực gỡ bỏ rào cản thương mại:
Trong khuôn khổ chuyến công tác tại Hoa Kỳ vào trung tuần tháng 7/2026, Việt Nam đã đề
nghị Hoa Kỳ sớm công nhận nền kinh tế thị trường, đồng thời đưa Việt Nam ra khỏi danh
sách kiểm soát xuất khẩu D1 và D3. Hai bên nhất trí mở rộng và tăng cường phối hợp trong
các lĩnh vực mang tính lõi của tương lai như công nghệ cao, trí tuệ nhân tạo (AI), bán dẫn,
năng lượng và chuỗi cung ứng. Đáp lại, giới chức Hoa Kỳ đánh giá cao nỗ lực hoàn thiện
thể chế của Việt Nam, khẳng định ủng hộ sớm hoàn tất các hiệp định thương mại công bằng
và cam kết tạo điều kiện cho doanh nghiệp hai nước mở rộng đầu tư.



    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Địa chỉ: Tầng 15, Toà nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, Phường Láng, Thành phố Hà Nội
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://casc.vn | Email: support@casc.vn
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