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Diễn biến: Đà tăng của nhóm Vingroup, đặc biệt là cổ phiếu VIC, vẫn đang là động lực chính giúp
VN-Index phục hồi. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1738.67 điểm, tăng +46.70 điểm
(+2.76%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Bất động sản: VIC (+7,0%), VHM
(+6,9%), VRE (+6,9%), VPI (+5,5%), PDR (+5,7%), KDH (+5,0%), DXG (+2,9%), KSF (+2,7%),
KBC (+0,9%), BCM (+0,7%) | Dịch vụ tài chính: VIX (+4,1%), VCI (+3,4%), SSI (+2,3%), VND
(+2,2%), BSI (+2,1%), HCM (+1,5%) | Tài nguyên: HSG (+1,9%), DPM (+1,2%), PHR (+0,5%),
BMP (+0,4%), HPG (+0,2%) | Dầu khí: PLX (+0,1%). Diễn biến yếu trong phiên: Dầu khí: PVT
(-5,0%), BSR (-2,1%), PVS (-0,6%) | Tài nguyên: DCM (-0,2%).
Thanh khoản tăng với độ rộng thị trường nghiêng về bên mua: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt
17,071 tỷ đồng, tăng 52,9% so với phiên trước và cao hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình
quân 20 phiên là 12,237 tỷ đồng.
Khối ngoại mua ròng 193 tỷ đồng: tập trung tại TCB (289,8 tỷ đồng), MSN (144,8 tỷ đồng), VIC
(89,2 tỷ đồng), VIB (51,5 tỷ đồng) và SSI (49,9 tỷ đồng). Ở chiều ngược lại, bán ròng tập trung tại
FPT (173,2 tỷ đồng), VCB (105,7 tỷ đồng), ACB (102,7 tỷ đồng), DXG (61,4 tỷ đồng) và VPB (58,1
tỷ đồng). 

Góc nhìn kỹ thuật

Khối ngoại quay lại mua ròng, VN-Index phục hồi

Diễn biến chỉ số VN-Index 

Điểm số Thay đổi % ngày Đóng cửa

1691.97 +46.70 +2.76% 1738.67

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index kết phiên với mẫu hình nến tăng Marubozu nhờ lực cầu mạnh ở nhóm Vốn hóa
lớn. Thanh khoản cùng các chỉ báo kĩ thuật đang có cải thiện tích cực, đường MACD thu hẹp
khoảng cách với đường tín hiệu, đường RSI hướng lên từ vùng quá bán phản ánh lực cầu cải
thiện sau nhịp điều chỉnh. Chỉ số đang tiến gần về vùng kháng cự ở quanh 1740–1750 điểm
(quanh đường trung bình MA20) do đó có thể xuất hiện nhịp rung lắc để kiểm định cung cầu ở
vùng này. Ở chiều ngược lại, vùng hỗ trợ ở quanh mốc 1700 điểm. 
Khuyến nghị giao dịch: Nhà đầu tư ưu tiên giữ tỷ trọng ở mức trung bình. Kết quả kinh doanh
được công bố sẽ giúp đánh giá lại sức khỏe và triển vọng của doanh nghiệp. Các nhóm cổ phiếu
đang có dòng tiền cải thiện tích cực: Ngân hàng, Bất động sản, Vật liệu xây dựng, Cao su, Dệt
may, Thủy sản.. 02CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC



Diễn biến chỉ số Ngành

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index

Thống kê thị trường cơ sở
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Thị trường Thế giới

CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC

FPT – LNTT 9 tháng đạt 8.770 tỷ đồng, tăng 17%: FPT ghi nhận 40.023 tỷ đồng doanh thu
trong 9 tháng đầu năm, tăng 12,4% so với cùng kỳ; lợi nhuận trước thuế đạt 8.770 tỷ đồng,
tăng 17%. Khối Công nghệ tiếp tục là động lực chính, đặc biệt mảng dịch vụ CNTT nước
ngoài với giá trị hợp đồng ký mới tăng 23,1%. Trong 9 tháng, FPT giành được 16 hợp đồng
có quy mô trên 10 triệu USD, trong khi các mảng AI, Data Analytics và Cloud tiếp tục duy trì
tốc độ tăng trưởng cao. 
LPS – LNTT 9 tháng đạt gần 895 tỷ đồng, tăng 107%: Chứng khoán LPS ghi nhận 895 tỷ
đồng lợi nhuận trước thuế trong 9 tháng đầu năm, hơn gấp đôi cùng kỳ. Tổng tài sản cuối
tháng 9 đạt 39.909 tỷ đồng, tăng 33% so với đầu năm, phản ánh quy mô hoạt động tiếp tục
mở rộng sau khi cổ phiếu LPS niêm yết trên HOSE. Doanh nghiệp hiện duy trì tăng trưởng
ở các mảng môi giới, cho vay ký quỹ và đầu tư, đồng thời bám sát kế hoạch lợi nhuận cả
năm. 
PNJ – Quý III lỗ 258 tỷ đồng, dự kiến huy động 8.000 tỷ đồng để tái cấu trúc: PNJ ghi
nhận 6.995 tỷ đồng doanh thu quý III, giảm 14% so với cùng kỳ, trong khi LNST âm 258 tỷ
đồng, trái ngược mức lãi 496 tỷ đồng cùng kỳ năm trước. Doanh nghiệp cho biết áp lực
thanh khoản gia tăng khi lượng khách hàng bán lại sản phẩm tăng mạnh. PNJ dự kiến huy
động khoảng 8.000 tỷ đồng, trong đó phần lớn dùng cho chương trình chuyển đổi chính
sách thu đổi, bổ sung vốn lưu động và thanh toán các nghĩa vụ tài chính. 
LPB – LNTT quý III tăng 29%, 9 tháng đạt 10.421 tỷ đồng: LPBank ghi nhận 4.448 tỷ
đồng lợi nhuận trước thuế trong quý III, tăng 29% so với cùng kỳ. Lũy kế 9 tháng, LNTT đạt
10.421 tỷ đồng, tăng gần 9% và hoàn thành khoảng 70% kế hoạch năm. Tổng thu nhập hoạt
động tiếp tục tăng, trong đó nguồn thu ngoài lãi đóng góp đáng kể; tổng tài sản cuối tháng 9
đạt 694.183 tỷ đồng, tăng 29% so với cùng kỳ khi ngân hàng tiếp tục mở rộng quy mô tín
dụng và hoạt động kinh doanh.
DHG – LNST quý III giảm 53%, nhưng lợi nhuận 9 tháng vẫn tăng: Dược Hậu Giang ghi
nhận 1.023 tỷ đồng doanh thu thuần quý III, giảm 11% so với cùng kỳ; LNST đạt 98 tỷ đồng,
giảm 53%. Công ty cho biết nguyên nhân chính là doanh thu giảm kéo lợi nhuận gộp đi
xuống, trong khi chi phí hoạt động và thuế thu nhập doanh nghiệp tăng, bao gồm tác động
từ thuế tối thiểu toàn cầu. Lũy kế 9 tháng, doanh thu đạt 3.584 tỷ đồng, tăng 2%; LNTT đạt
839 tỷ đồng, tăng 5% và hoàn thành khoảng 83% kế hoạch lợi nhuận năm. 

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Dư nợ margin toàn thị trường vượt 457.000 tỷ đồng, lập mức cao mới: Cuối quý
III/2026, dư nợ margin tại các công ty chứng khoán đạt hơn 457.000 tỷ đồng, tiếp tục lập
kỷ lục mới dù tốc độ tăng đã chậm lại so với quý trước. Nếu tính cả ứng trước tiền bán,
tổng dư nợ cho vay của các CTCK vào khoảng 455.000–470.000 tỷ đồng tùy phạm vi
thống kê. Quy mô cho vay tăng trong bối cảnh nhóm CTCK có ngân hàng hậu thuẫn tiếp
tục mở rộng mạnh hoạt động margin, trong khi một phần dư nợ cũng đến từ các khoản
cho vay tổ chức và lãnh đạo doanh nghiệp, không hoàn toàn phản ánh nhu cầu đòn bẩy
của nhà đầu tư cá nhân. 
TTCK đặt mục tiêu huy động 5.4 triệu tỷ đồng vốn trung, dài hạn giai đoạn 2026–
2030: Tổng nhu cầu vốn đầu tư toàn xã hội 2026–2030 khoảng 38.5 triệu tỷ đồng; TTCK
cần huy động 5.4 triệu tỷ đồng (hơn 200 tỷ USD) theo Quyết định 1413/QĐ-TTg. Vốn hóa
thị trường xấp xỉ 10.7 triệu tỷ đồng (khoảng 83% GDP), giá trị giao dịch bình quân 1 tỷ
USD/phiên, khoảng 14 triệu tài khoản nhà đầu tư. Sau khi được FTSE Russell nâng hạng
từ 18/9/2026, VNX chuẩn bị triển khai quyền chọn chỉ số VN30, nghiên cứu sàn cho start-
up, phái sinh vàng và ETF vàng. 

Điểm tin thị trường
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Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Head Office: Tầng 15, Tòa nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, P. Láng, TP. Hà Nội
HCM Branch: Tầng 5, Tòa nhà VinaTex, 14 Võ Văn Kiệt, P. Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ
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    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.


	CAPITAL SECURITIES
	BẢN TIN
	THỊ TRƯỜNG
	21/10/2026

	Khối ngoại quay lại mua ròng, VN-Index phục hồi
	Diễn biến: Đà tăng của nhóm Vingroup, đặc biệt là cổ phiếu VIC, vẫn đang là động lực chính giúp VN-Index phục hồi. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1738.67 điểm, tăng +46.70 điểm (+2.76%).
	Thống kê thị trường cơ sở
	Điểm tin thị trường
	CAPITAL SECURITIES
	Tuyên bố trách nhiệm
	Liên hệ
	Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)


