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Diễn biến: Thị trường có phiên giao dịch khởi sắc khi VN-Index đảo chiều mạnh từ vùng giá
thấp nhất trong ngày. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1699.38, tăng +30.85 điểm
(+1.85%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Bất động sản: VHM (+4.0%),
CRE (+5.4%), VIC (+5.9%) l Ngân hàng: OCB (+1.5%), SHB (+2.6%), EIB (+7.0%) l Hàng &
Dịch vụ Công nghiệp: VSC (+3.3%), GEE (+6.9%), GEX (+7.0%) l Dịch vụ tài chính: SSI
(+4.0%), VIX (+6.6%) l Điện, nước & xăng dầu khí đốt: POW (+2.6%), GEG (+3.0%), GAS
(+3.7%). Diễn biến yếu trong phiên: Thực phẩm và đồ uống: NAF (-7.0%), VNM (-2.2%) l Hóa
chất: DGC (-6.3%), PHR (-1.4%), DPR (-0.3%).
Thanh khoản giảm với độ rộng nghiêng về bên mua: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt 17,321
tỷ đồng, giảm 18,5% so với phiên trước và cao hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình
quân 20 phiên là 14,473 tỷ đồng.
Khối ngoại Bán ròng hơn 450 tỷ: tập trung tại MBB (153,5 tỷ đồng), TCB (117,9 tỷ đồng),
VCB (88,5 tỷ đồng), VPB (84,6 tỷ đồng) và TPB (81,9 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng, SHB dẫn
đầu với 74,7 tỷ đồng, tiếp theo là LPB (45,9 tỷ đồng), và VIC (41,0 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

VN-Index hồi phục mạnh, tiến sát mốc 1700 điểm

Diễn biến chỉ số  VN-Index 

Điểm so� Thay đổ i % ngà y Đó ng cửa

1668.53 +30.85 +1.85% 1699.38

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index ghi nhận nỗ lực phục hồi nhờ lực cầu bắt đáy gia tăng sau khi giảm về vùng 1650
điểm, đồng thời các chỉ báo động lượng rơi vào trạng thái quá bán. Tuy vậy, chỉ số vẫn vận động
dưới các đường MA quan trọng cho thấy xu hướng điều chỉnh vẫn chiếm ưu thế. chỉ số nhiều
khả năng sẽ tiếp tục rung lắc nhằm kiểm định lại ngưỡng 1700 điểm. Nếu lực cầu không tiếp tục
duy trì và có dấu hiệu suy yếu tại cản, áp lực điều chỉnh hoàn toàn có thể trở lại chi phối. Khi đó,
vùng hỗ trợ thấp hơn là mốc tâm lý 1600 điểm.
Chiến lược: Nhà đầu tư ưu tiên quản trị rủi ro khi áp lực điều chỉnh gia tăng và duy trì tỷ trọng
cổ phiếu ở mức an toàn. Các vị thế đã đánh mất các ngưỡng hỗ trợ quan trọng nên được cân
nhắc cơ cấu trong các nhịp phục hồi. Hạn chế dùng đòn bẩy cao và hưng phấn trước những
nhịp hồi mang tính kỹ thuật. Việc bắt đáy sớm sẽ tiềm ẩn rủi ro khi xu hướng điều chỉnh chưa kết
thúc. 02CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC



Diễn biến chỉ số Ngành

Thống kê thị trường cơ sở

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index
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Điểm tin thị trường

Thị trường Thế giới
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DGC - Cổ phiếu Hoá chất Đức Giang nằm sàn sau cú sốc mới, giá trị công ty mất
25.000 tỷ trong một năm: Ngày 23/7, CTCP Tập đoàn Hóa chất Đức Giang công bố
thông tin bất thường về việc thêm 3 lãnh đạo cấp cao của doanh nghiệp bị Cơ quan
Cảnh sát điều tra - Bộ Công an khởi tố. Diễn biến này xảy ra chỉ hơn hai tháng sau khi
công ty phải tổ chức Đại hội đồng cổ đông bất thường để thay thế loạt lãnh đạo cũ cũng
vướng vòng lao lý.
VND - Chứng khoán VNDirect (VND) lãi sau thuế quý 2/2026 đạt gần 883 tỷ đồng,
gấp 2,4 lần so với cùng kỳ năm trước: Động lực bứt phá chủ yếu đến từ sự khởi sắc
của mảng tự doanh, hoạt động cho vay và việc hoàn nhập dự phòng hơn 330 tỷ đồng,,.
Dù vậy, thị phần môi giới của VNDirect tiếp tục suy giảm trên cả hai sàn HOSE (giảm
còn 3,96%) và HNX.
NTP - Nhựa Tiền Phong thiết lập kỷ lục lợi nhuận mới với khoản lãi ròng quý 2 đạt
gần 478 tỷ đồng, tăng 49%,. Nhờ chiến lược tích trữ nguồn nguyên liệu giá thấp từ quý
1 giúp né được đà tăng giá của hạt nhựa, NTP đã xuất sắc hoàn thành gần 98% mục
tiêu lợi nhuận trước thuế cả năm chỉ sau nửa đầu 2026,.
SGR - SaigonRes “bốc hơi” 70% lợi nhuận: Tổng Công ty Địa ốc Sài Gòn vừa ghi
nhận bức tranh kinh doanh 6 tháng đầu năm 2026 đầy ảm đạm khi doanh thu thuần và
lợi nhuận sau thuế lần lượt đạt hơn 49 tỷ đồng và 19 tỷ đồng, đồng loạt giảm khoảng
70% so với cùng kỳ. Kết quả này khiến doanh nghiệp mới chỉ hoàn thành hơn 4% kế
hoạch năm cho cả hai chỉ tiêu doanh thu lẫn lợi nhuận trước thuế. Bên cạnh đó, áp lực
tài chính gia tăng do dòng tiền kinh doanh âm nặng 145,4 tỷ đồng cùng lượng tiền mặt
sụt giảm mạnh 85% xuống còn 16,3 tỷ đồng. 
DHB - Đạm Hà Bắc lỗ lũy kế nghìn tỷ: Trong 6 tháng đầu năm 2026, CTCP Phân đạm
và Hóa chất Hà Bắc (DHB) ghi nhận sự bứt phá ấn tượng với doanh thu đạt 3.617 tỷ
đồng (+54%) và lợi nhuận sau thuế đạt 850 tỷ đồng, gấp 15 lần cùng kỳ và vượt hơn
350% kế hoạch cả năm. Động lực tăng trưởng chính đến từ việc lợi nhuận gộp quý II cải
thiện mạnh mẽ lên 41,4% nhờ hưởng lợi từ đà tăng giá phân bón. Tuy nhiên, cổ phiếu
DHB vẫn gánh chịu áp lực lớn từ khoản lỗ lũy kế tồn đọng hơn 1.240 tỷ đồng cùng rủi ro
biến động giá urê theo chu kỳ trong các quý tiếp theo.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Chính phủ ban hành danh mục hàng hóa cấm xuất khẩu, cấm nhập khẩu mới: Chính
phủ vừa ban hành Nghị định 292/2026/NĐ-CP, quy định chi tiết về Luật Quản lý ngoại
thương, trong đó xác định rõ danh mục hàng hóa cấm xuất, nhập khẩu. Cụ thể, Việt Nam
nghiêm cấm xuất khẩu và nhập khẩu các mặt hàng như thuốc lá điện tử, thuốc lá nung nóng,
vũ khí, đạn dược và vật liệu nổ. Đối với xuất khẩu, cấm thêm gỗ tròn, gỗ xẻ từ rừng tự nhiên
trong nước và kim cương thô. Đối với nhập khẩu, nghiêm cấm các loại phương tiện, thiết bị y
tế, hàng tiêu dùng, sản phẩm công nghệ số đã qua sử dụng và pháo các loại. Đặc biệt, Nghị
định cũng cấm nhập khẩu các sản phẩm được sản xuất toàn bộ hoặc một phần từ hành vi
cưỡng bức lao động.
Việt Nam xếp nhóm dẫn đầu thế giới về xuất khẩu công nghệ cao: Theo Báo cáo Chỉ số
Đổi mới sáng tạo toàn cầu 2025 của WIPO, Việt Nam xếp hạng 44/139 quốc gia và nền kinh
tế, duy trì thứ hạng so với năm 2024. Việt Nam đứng thứ 2 trong nhóm quốc gia thu nhập
trung bình thấp, sau Ấn Độ, và xếp thứ 3 trong ASEAN sau Singapore và Malaysia. Báo cáo
cũng ghi nhận Việt Nam là một trong 9 quốc gia thu nhập trung bình cải thiện thứ hạng nhanh
nhất từ năm 2013. Trong các chỉ số thành phần, Việt Nam cùng Malaysia và Philippines xếp
số một thế giới về xuất khẩu công nghệ cao, với tỷ trọng 36.1% tổng thương mại.



    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Địa chỉ: Tầng 15, Toà nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, Phường Láng, Thành phố Hà Nội
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://casc.vn | Email: support@casc.vn
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