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Diễn biến: Áp lực bán gia tăng khi nhóm Vingroup và bất động sản đảo chiều giảm mạnh trong khi lực
đỡ từ một số cổ phiếu ngân hàng và bán lẻ không đủ bù đắp. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại
1,801.65, giảm -15.28 điểm (-0.84%).
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Dịch vụ bán lẻ: FRT (+7.0%), DGW
(+3.2%) | Ngân hàng: MSB (+4.8%), TPB (+3.5%), TCB (+2.6%) | Hàng & Dịch vụ Công nghiệp: GEE
(+6.6%), PC1 (+1.7%). Diễn biến yếu trong phiên: Bất động sản: VIC (-3.2%), NVL (-2.0%), VHM
(-1.7%) | Vận tải: PVT (-4.2%) | Thực phẩm & Đồ uống: VNM (-1.1%), MSN (-0.7%) | Dịch vụ tài chính:
VCI (-1.0%), VIX (-0.8%).
Thanh khoản tăng với độ rộng thị trường nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh đạt
12,637 tỷ đồng, tăng 22,5% so với phiên trước và thấp hơn so với giá trị giao dịch khớp lệnh bình quân
20 phiên là 14,257 tỷ đồng. 
Khối ngoại bán ròng hơn 1.100 tỷ đồng: tập trung tại VPB (289,0 tỷ đồng), ACB (141,7 tỷ đồng),
VHM (130,6 tỷ đồng), TCB (86,0 tỷ đồng) và FRT (76,7 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng, VIC dẫn đầu với
96,7 tỷ đồng, tiếp theo là TPB (42,9 tỷ đồng) và DCM (30,1 tỷ đồng).

Góc nhìn kỹ thuật

VN-Index tiếp tục kiểm định hỗ trợ quanh 1800 điểm

Diễn biến chỉ số VN-Index 

Điểm số Thay đổi % ngày Đóng cửa

1818.06 -15.28 -0.84% 1801.65

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index kết phiên với nến đỏ với áp lực bán ròng từ khối ngoại gia tăng. Chỉ số có diễn biến
tăng giảm đan xen trong các phiên gần đây và đang co hẹp biên độ dao động. Hỗ trợ quanh mốc 1800
điểm hiện vẫn được duy trì. Tuy nhiên các chỉ báo động lượng MACD và RSI phát đi tín hiệu suy yếu.
Theo đó chỉ số cần thêm thời gian tích lũy và nhiều khả năng có diễn biến rung lắc quanh ngưỡng 1800
điểm. Hỗ trợ gần của chỉ số ở quanh ngưỡng 1780, nếu chỉ số đánh mất ngưỡng hỗ trợ gần này thì rủi
ro nhịp điều chỉnh kéo dài có thể hiện hữu. Trong khi 1840 điểm vẫn là ngưỡng kháng cự gần của chỉ
số.
Khuyến nghị giao dịch: Nhà đầu tư quản trị danh mục theo tín hiệu cổ phiếu, có thể tiếp tục nắm giữ
cổ phiếu nếu cổ phiếu vẫn giữ dược các ngưỡng hỗ trợ quan trọng. Nếu cổ phiếu có dấu hiệu phá vỡ
các vùng hỗ trợ cần cân nhắc hạ tỷ trọng nhằm quản trị rủi ro. Tỷ trọng danh mục tổng thể nên đưa về
mức trung bình. Ở chiều mua mới, chỉ phù hợp khẩu vị rủi ro cao và ưu tiên giao dịch ngắn hạn theo
dòng tiền. Nhóm ngành nổi bật: Ngân hàng, Dầu khí, Hóa chất, Bán lẻ..
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Diễn biến chỉ số Ngành

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index

Thống kê thị trường cơ sở
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Thị trường Thế giới

CAPITALSCCAPITALSCCAPITALSCCAPITALSC

DCM – Phân bón Cà Mau báo các chỉ tiêu 9 tháng vượt kế hoạch, lợi nhuận tiếp
tục bứt phá: Tại ĐHĐCĐ bất thường sáng 23/9, lãnh đạo Phân bón Cà Mau cho biết
sản lượng, doanh thu và lợi nhuận 9 tháng đầu năm 2026 đều ước vượt kế hoạch từ
4–10%. Trước đó, chỉ sau 6 tháng, DCM đã đạt gần 1.860 tỷ đồng LNST, vượt tới
57% mục tiêu lợi nhuận cả năm dù doanh thu mới thực hiện khoảng 68% kế hoạch.
Doanh nghiệp đồng thời thông qua việc bổ sung nguồn khí Nam Du – U Minh, dự
kiến từ 2028 sẽ cung cấp khoảng 35–36% nhu cầu khí cho Nhà máy Đạm Cà Mau,
nhằm đảm bảo nguồn nguyên liệu sản xuất dài hạn.
HPG – Hòa Phát hợp tác với đơn vị Bộ Quốc phòng phát triển công nghệ sản
xuất ray đường sắt: Hòa Phát và Viện Công nghệ thuộc Tổng cục Công nghiệp
Quốc phòng vừa ký biên bản ghi nhớ nhằm nghiên cứu, phát triển và tiến tới làm chủ
công nghệ sản xuất ray cùng phụ kiện đường sắt. Kết quả nghiên cứu sẽ hướng tới
sản xuất công nghiệp quy mô lớn và thương mại hóa, phục vụ đường sắt đô thị cũng
như đường sắt tốc độ cao. Đáng chú ý, Nhà máy sản xuất ray và thép đặc biệt Hòa
Phát Dung Quất có vốn đầu tư hơn 10.000 tỷ đồng hiện đã hoàn thành gần 70% khối
lượng, tạo nền tảng để Hòa Phát tham gia sâu hơn vào chuỗi cung ứng các dự án hạ
tầng đường sắt.
PAP – Cảng Phước An dự kiến tiếp tục lỗ lớn trong giai đoạn 2026–2030: Cảng
Phước An trình cổ đông kế hoạch kinh doanh trung hạn với tổng lỗ dự kiến khoảng
5.431 tỷ đồng trong giai đoạn 2026–2030. Riêng năm 2026, doanh nghiệp dự kiến lỗ
khoảng 524 tỷ đồng, sau đó mức lỗ có thể tăng lên khoảng 913 tỷ đồng trong năm
2027. Kế hoạch cho thấy áp lực chi phí và thời gian khai thác ban đầu của dự án
cảng vẫn khá lớn trước khi hoạt động có thể đạt quy mô đủ để cải thiện hiệu quả.
VTR – Vietravel giải thể liên doanh tại Ấn Độ, lợi nhuận 6 tháng giảm 81%:
Vietravel đã thông qua việc chấm dứt liên doanh và giải thể Viet India Travel Private
Limited, doanh nghiệp mà VTR góp 1,29 tỷ đồng và nắm 51% vốn. Động thái này
diễn ra trong bối cảnh lợi nhuận 6 tháng đầu năm 2026 giảm 81% so với cùng kỳ, dù
doanh thu vẫn tăng. Đây là tin đáng chú ý vì vừa phản ánh.

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Iran bác thông tin từ bỏ điều kiện mở lại eo biển Hormuz: Iran bác bỏ thông tin từ bỏ
các điều kiện tiên quyết để mở lại eo biển Hormuz. Ông Trump mô tả cuộc gặp "rất tốt" và
"rất hiệu quả", gợi ý các cuộc thảo luận tiếp theo có thể sớm diễn ra — thông tin này khiến
giá dầu Brent giảm xuống dưới 100 USD/thùng, lần đầu tiên trong hai tuần. Tehran vẫn giữ
nguyên lập trường: eo biển Hormuz chỉ mở lại khi Mỹ dỡ trừng phạt dầu mỏ, dỡ phong tỏa
hải quân, giải phóng tài sản bị đóng băng và chấm dứt xung đột trên mọi mặt trận.
ADB nâng dự báo tăng trưởng GDP Việt Nam năm 2026 lên 7,8%: Trong ấn bản tháng
9 báo cáo Triển vọng Phát triển châu Á công bố ngày 23/9, ADB nâng dự báo tăng trưởng
của Việt Nam lên 7,8% cho năm 2026 và 7,6% cho năm 2027, từ mức 7,2% và 7,0% trước
đó. Cơ sở điều chỉnh là mức tăng 8,2% trong nửa đầu năm nhờ sản xuất chế biến chế tạo,
tiêu dùng nội địa và dòng vốn FDI ổn định. ADB dự báo lạm phát 4,3% năm 2026.
Tỷ giá trung tâm giảm nhẹ nhưng đồng USD áp sát đỉnh hai tháng: NHNN niêm yết tỷ
giá trung tâm ngày 23/9 ở mức 25.635 đồng/USD, giảm 5 đồng so với phiên trước, trong
khi giá mua bán tại các ngân hàng thương mại đi ngang. Chỉ số USD Index tăng lên 100,66
điểm - vùng cao nhất khoảng hai tháng - sau các phát biểu cứng rắn của quan chức Fed.
Chênh lệch lãi suất USD - VND thu hẹp tiếp tục gây áp lực lên dòng vốn ngoại, phản ánh
qua phiên bán ròng 1.128 tỷ đồng hôm nay.

Điểm tin thị trường
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Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Head Office: Tầng 15, Tòa nhà Vinaconex, 34 Láng Hạ, P. Láng, TP. Hà Nội
HCM Branch: Tầng 5, Tòa nhà VinaTex, 14 Võ Văn Kiệt, P. Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
Điện thoại: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn

Tuyên bố trách nhiệm

Liên hệ
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    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.
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