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BUrc tranh kinh té thang 9/2026

e D{ liéu thadng 9 nhin chung ti€p tuc cung c6
trien vong tdng trudng. Gidi ngdn dau tu
cébng dugc day manh cung dong von FDI duy
tri da tdng tich cyc tao nén tang cho hoat
ddng xdy dung va cdng nghiép trong Quy IV.
Piém tich cuc trong thdng ti€p theo la can
cdn thuong mai dé chuyén sang thang du
lan dau tién trong ndm 2026, qua dbé ho trg
phan ndo cho ty gid trong béi canh Fed tdng
thém 0,25% ldi suat diéu hanh.

Ap luc lam phat tiép tuc Ia luc can 16n. Lam
phat gia tdng cho thay cu sé6c ndng lugng
thé gigi bat dau truyén vao mat bang gid
trong nudc. Trén thé gidi, gid dau tdng manh
va chinh sdch tién té cda cdc ngdn hadang
Trung Uong I6n c6 xu hudng that chat tré lai
khién I&i suat huy dong chiu ép Iuc tdng va
kho trd lai thoi tién ré.

Bén canh dbé suc cau tiéu dung cai thién
cham chd yéu nhd Du lich thay vi si'c mua
hang héa thuan tay.

Vi mo Viet Nam

Vi mé the gidi

Chi tiéu
Tang trwong kinh té tang toc
trong quy I
Chi 50 san xuat
Dang von FDI
Thang dw thureeng mai
CPI thang 9 tang do gia nang lwvong
Bau tw céng
Tiéu ding
Thanh khoan
My — Trung tam ha nhiét thuong mai
Fed ndng I4i suit

L suat trai phiéu My ting manh

Dién bién trong thang 9

GDP quy /2026 t3ng 9,95% YoY kéo GOP 9 thang I1&n 9,01%.

IIP thang 9 tiép tuc tring trdng manh tang 12.3% Yo trong khi PMI thang 9 giam tir 53,3 xudng 51,9,
nhung van duy fri trén ngudng 50 thang thir 15 lién tiep.

Kha nang thu hat '».rnn FDi l:ua Vit Mam lién tuc durgre cai thién. Tnng van FDI dang ky thang 9 dat khoang
973ty USD, cao gap hon 4 ldn mirc khoang 2,40 ty USD cia thang 9/2025.

Thang 9 ghi nhan xuat ziéu 1,27 tj USD, dao chiéu sau 9 thang lién tiép nhap =iéu.

Bién ddng gia xdng dau iép tuc day CPI ting cao, CPI thang 9 ting 0,62% so vdi thang frwde kéo mirc
binh gquén 9 thang tang 4,52% so voi thang 12/2025.

Didu tw cdng duy tri da ting toc, fiép tuc 13 96ng Iwc quan frong hé tro ting trudng kinh 12,

Sirc c2u tiéu ding cdi thién cham chi yéu nhéy Du lich thay vi sirc mua hang hda thuan fiy.

Thanh khoan hé lhnng ngan hang ngan han co lic dw thua nhung ap Iwc nguu::n unn dal han hién hiru, I3
suat neo cao lam tang chi phi vin, bac mon lgi nhudn va thu hep kha nang tai dau i cha doanh nghiép.

Gilip giam nguy co leo thang cing thing thuong mai

Fed tang Iai sual Ihem 25 hpﬂ- |én 3,754, 003% trong thang 9, dv bao cla cac quan chirc Fed cho th ay' con
mat dot tang lai suat vao cudi nam.

. £ 5 - e . r & 2 B . n - o . . . o L.
L suat cao lam gia tang chi phi von toan cau va gay ap e len cac thi trrong moi nioi.

Gia ddu ting do céng thing dia chinh tri Gia ddu Brent ting ~14% trong thang 9.
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= GDP tang toéc véi su dan dat ti khu vuc Céng nghiép - Xay dung

San xuat cong nghiép va dau tu e GDP Quy lll téing 9,95% cao hon quy | (+8,15%) va quy Il (+8,81%). GDP tdng nhanh nhat
ti€p tuc la dong luc chinh thic trong bon ndm kéo GDP 9 thdng 1én 9,01%.
day tdng trudng. e Pong luc chinh tir khu vuc cong nghiép va xay duwng tdng 11,21% so v@i cung ky, dong gbép

I6n nhat vdi 49,62% vao muc tang trudng chung; khu vire dich vy tang 8,69% so vdi cung ky,
déng goép 45,03%. Ba tdng trudng kinh té dugce thac day béi bédi su phuc héi manh mé cla
sdn xuat cong nghiép, su gia tdng cla cdc don hang xuat khau va gidi ngan dau tu céng
dugc day manh.

e V&i da tang trudng thong thudng cao vao quy cudi ndm, GDP tadng 9% trong ndm 2026 c6 ca
s& dé ky vong. Bé dat muc tiéu tdng trudng 2 chit sé trong ndm 2026, nén kinh té sé phai tdng
trwdng t6i thiéu 12,5% trong quy IV dat ra thdch thirc khdé 1én trong boi canh nén kinh té déng
thoi phai thac day cac déng luc tdng trudng va kiem sodt ap Iuc lam phat, 6n dinh ty gid.

Tang trwwédng GDP Quy 3 qua cac nam (%) To6c do tang truwédéng GDP cac khu vuc
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»> Nganh san xuat tiép tuc but pha

Sirc khoe nganh san xuat Viét
Nam van dang dién bién tich
cuc tuy nhién moi truong Vi
moé quodc té thiéu on dinh la rai
ro I6n c¢6 thé kim hédm téc do
tang trudng trong tuong lai.

e IIP san xuat céng nghiép théang 9 tiép tuc tdng trwdng manh: Chi s6 san xuit cong nghiép (IIP)
thang 9 udc tdng 3,3% so vdi thang trude va tang 16,7% so v&i cung ky ndm trudc. Tinh chung 9
thdng ndm 2026, IIP tdng 12,3%, mirc tdng cao nhat clia 9 thang ké tir ndm 2019. Bong luc tdng
trudng chu yéu dén tir nganh céng nghiép ché bién, ché tao, vdi murc tdng 12,9% YoyY.

e Chi s6 PMI van mé& rong nhung ha bét nhip: PMI thadng 9 gidm xuéng 51,9 diém gidm tur 53,3
(Thadng 8) nhung Ia thang thir 15 lién tiép trén 50 diém. San lugng va don hang mdi tiép tuc tang
nhung téc dé tdng cham lai, don hang xuat khau méi gidm thdang th hai lién ti€p do ap luc chi

phi gia tdng, cudc van chuyén quéc té tdng.

IIP Chi s6 san xuat cong nghiép qua cac thang (tang giam

% so v&i cung ky)
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=" Lam phat tang cao ap luc chu yéu dén tu gia xang dau

CPl tang do gida xang dau
thay vi cau tiéu dung tang
manh.

e CPI tdng manh tr¢ lai trong thang 9. CPI thang 9 tang 0,62% so vé&i thang trudc chu yéu do gid
xdng dau trong nudéc diéu chinh tdng theo gid nhién liéu thé gidi. KEo mirc binh qudn 9 thang tang
4,52% so véi thang 12/2025, tang 5,08% so véi cung ky ndm trudc va vugt ngudng muc tiéu Quéc
hoi dat cho cd nam (khoadng 4,5%).

e Nhém giao théng tang 3,97%, déng goép 0,40 diém % vao muc tdng thdng, chd yéu do gid xdng
tdng 9,39% va diesel tdng 4,53%. Ngodi ra Gido duc tdng 1,41% khi ndm hoc méi bat dau, dong goép
0,08 diém % ; trong khi gid thuc pham tdng nhe va gid dién sinh hoat giam.

e CPI co ban van chi tdng 0,11% so véi thdng trudc; muirc tdng so vdi cung ky gidm tu 4,55% xudng
4,45% cho thay phan I&n ép luc gan ddy dén tur cdc nhém cb gid bién ddng manh nhu xdng dau,
gas va thyc pham thay vi cau tiéu dung tdng manh.

CPI cac thang so v&i cung ky nam trwéc Tang/giam CPI & cac nhém hang so v&i thang trwéc

@ nNim2025 @ Nim 2026
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‘ ®eDe ~ L4 ~T V4
=" Giai ngan FDI tang toc trong Quy lll

Kha nang thu hat vén FDI e Von ddng ky tdng nhanh. Téng vén FDI ddng ky thdng 9 dat khoang 9,73 ty USD, tdng 278,6% MoM
cua Viét Nam lién tuc va cao gap hon 4 l1an muirc khodng 2,40 ty USD cla thdng 9/2025. LGy ké 9 thdng, Téng vén FDI
dudc cai thién. ddang ky dat 50,36 ty USD, tdng 76,4% YoY. Trong do, Von dang ky cap mdi dat 29,2 ty USD va von

tdng thém 14,2 ty USD; gép von, mua cb phan dat 7,0 ty USD.

e Von thuc hién duy tri nhip tdng 6n dinh hon. Vén FDI thyc hién trong thadng 9 udc dat khoang
3,82 ty USD, ndng téng von gidi ngdn 9 thdng lén 21,07 ty USD, tdng 12,1% YoY. Bdy Id s6 von dau tu
truc ti€p nudc ngodi thue hién cao nhat cua chin thang trong 5 n&dm qua. Trong do: Céng nghiép
ché bién, ché tao dat 17,40 ty USD, chiém 82,6% tong von dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién;
hoat dong kinh doanh bat dong san dat 1,59 ty USD, chiém 7,5%; san xuat, ph&n phdi dién, khi dét,
nudc ndng, hai nude va diéu hoa khéng khi dat 723,4 triéu USD, chiém 3,4%.

e Dién bién nay cho thay sirc hap dan clia méi trwrong dau tu tai Viet Nam tiép tuc dugc duy tri
trong bdi canh dong von quéc té cd xu hudng tdi cau trdc chudi cung ing trong doé Viét Nam
doéng vai tré nhu mot trung tdm san xuat va lap rap cdng nghé quan trong trong khu vure.

Von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét
Nam trong 9 thdng qua cac nam (Ty
USD)

 USD
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=~ Can can thuocng mai dao chiéu sang xuat sieu

Chinh thidc xuat siéu trong Can can thuong mai dao chiéu xuat siéu trong thang 9. Xuat khau thang 9 tdng nhanh hon nhap khau theo
thang 9 sau 9 thang lién tiép thang, dat 59,48 ty USD (+8,5% MoM), trong khi nhap khiu dat 58,21 ty USD (+6,0% MoM), giap can can thuong
nhap siéu. mai xuat siéu 1,27 ty USD sau chudi 9 thang lién ti€p nhap siéu gilp thu hep nhap siéu chin thang con 19,42 ty
USD (cung ky xuét siéu 16,87 ty USD).
o Ly k& 9 thdng n&m 2026, kim ngach xuat khdu dat 434,30 ty USD (+24,5% YoY), trong khi nhap khau dat 453,72
ty USD (+36,7% YoY). Co cdu nhap khiu ti€p tuc tap trung vao nhém tu liéu san xuét, dat 426,92 ty USD, chiém
94,1% tong kim ngach; trong dé, mdy moc, thiét bi, dung cu va phu tung chiém 58,3%, nguyén, nhién, vt liéu
chiém 35,8%. Nhom hdng vat pham tiéu dung dat 26,80 ty USD, chiém 5,9%.
e Tdng trudng xuat khau chi yéu duwa vao nhém hang céng nghé, trong khi cac nganh tham dung lao dong
phuc hdi cham. bién t&r, mdy moc va dién thoai dong gop 77,7% mirc tdng kim ngach xuat khau trong 9 thang.
Nguagc lai, xuat khau dét may va gidy dép chi tdng lan lugt 1,9% va 1,4%, phan dnh su phdn hoéa ré nét gitra cdc
nhém nganh xuat khau.
 Xuat khau van phu thudc I6n vdo thi trudng My, dau vdao tap trung manh & chéu A: Hoa Ky 1& thi trudng xuét
khau 1&n nhat véi 140,0 ty USD, trong khi Trung Quéc 1 ngudn nhap khau 1&n nhat véi 187,34 ty USD. Viét Nam
xuat siéu 122,62 ty USD sang Hoa Ky va 36,06 ty USD sang EU, nhung nhap siéu 121,48 ty USD tur Trung Quoc,
43,75 ty USD tir HAn Quéc va 15,49 ty USD tir ASEAN.

TOP 10 mat hang xuat, nhap khau chinh (ty USD) Kim ngach xuat nhap khau theo thi trwéng (ty USD)
sh@am tlr sat theép 746 1 W 728 Rau qua
761 W 7566
Didn thoai, inh kidn sl wrung ousc [T e — 1073
Hoa Ky L
-BE4 0 BB 1323 140.0
. ) 69.3
Sdn pham tlir chat déo -915 1 W 15.08 Han Quac 25.6
50.0
¥ang dau cac loa 834 | B 1804 Aay dép ASEAN m
EU - 50.8
Chat déo nguyén lidy -10.24 B I 30.32 D&t may o
— 20.5
R leF] 'I'.|':'|‘: b Mac 11.23 . _ §1.77 Dign thoai linh kién Nhat Ban - 23.2

L bi, phy ting -53.05 I N .0t Mdc may, thigt t

== Xudt khdu = Nhap khau

nh kign -188.94 I I 123.66 M4y tinh, linh kié
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Giai ngan dau tu cong ti€p tuc ho trg ting trudng kinh té

Toc do giai ngan dau tu e Pau tu céng duy tri da téng toc, tiép tuc la dong luc quan trong ho tro tdng trudng kinh té. Vén
dau tu thuc hién tir ngudn ngdn sdch Nha nudc thdng 9/2026 udc dat 13,9 nghin ty déng, tdng
35,2% so véi thang 8 va tang 41,5% so véi cung ky ndm trudce. Tinh chung 9 thdng n&dm 2026, vén dau
tu thuc hién tir nguén ngdn séch Nha nuéc uée dat 623,4 nghin ty déng, bang 60,9% ké hoach ndm
(cung ky ndm 2025 bang 44,7% ké hoach ndm). Néu duy tri mic thuc hién gan 111 nghin ty
déng/thang sé tiép tuc hd trg xady dung va kha ndng hodan thanh ké hoach.

Tong thu ngdn sdch Nha nude thang 9 ude dat 162,7 nghin ty dong. Lay ké 9 thang, con s6 nAy dat
2.187 nghin ty dong, tuvong duong 86,5% dy todn ndm va tdang 12,1% so v&i cung ky nadm 2025.

Tong chi ngdn sdch Nha nudc trong thdng 9 dat 256,8 nghin ty déng. LGy ké 9 thdng uédc dat hon
1.873 nghin ty déng, tdng 14,5% so va&i cung ky. Tuy nhién, khoan chi ndy mgi tuong duong 59,3% du
todn n&dm. Chi thudng xuyén chiém ty trong I6n nhat véi 1130 nghin ty déng (+1,5%YoY); Chi dau tu
phat trién 657 nghin ty déng tdng manh 49,3% YoY. Chi trd ng 1ai 83.5 nghin ty dong tdng 7.8%.YoY.

cong du kién sé tiép tuc
gia tang manh meé.

700

600

500 A

400

300 -

200

100 A
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= Cau tiéu dung tung budc cai thién

Du I!th van Ia‘ dong I‘{C tffh Ban Ié 9 thang theo gia hién hanh (% so véi cung ky) Khach quéc té dén Viét Nam 9 thang va ca nam
cuc dan dat da phuc hoi Tieu (triéu lwot khach)
dung thay vi siuc mua hang

héa thuan tdy. e v | -

9 thang
21,2 I Ca nam

0% 5% 109 15% 20% ’ 2022 2023 2024 2025 2026

¢ Sirc mua cai thién cham: Téng mdc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gid hién
hanh thang 9/2026 udc dat 690,6 nghin ty déng, tang 1,7% so véi thang trudc va tang 14,1% so Véi
cung ky ndm trudce. Tinh chung 9 thdng dau ndm ndm 2026, tong muc bdn 1é hang héa va doanh
thu dich vu tiéu dung theo gid hién hanh uéc dat 5.925,7 nghin ty déng, tang 13,4% so va&i cung ky
ndm trudc, néu loai trir yéu té gid tang 7,8% (ndm 2025 tang 7,2%).

e Du lich van la déng luc tich cuc: Sau 9 thdng, Luu trd & dn udng tdng 16,7%, nhanh hon mdc 12,8%
cua bdn Ié hang héa; doanh thu du lich I&r hanh tadng 17,9% cho thay cau Dich vu va hoat dong du
lich dang dan dat da phuc hoi cta tiéu dung, thay vi sirc mua hdng héa thuan tay.

e Thdng 9 don 1,77 triéu lugt, gidm 11,3% MoM nhung van tdng 16,1% YoY; Iy ké 9 thadng dat 17,7 triéu lugt,
+14,5%, cao nhat trong nhiéu nadm. Tuy vay, md&i dat khoang 71% muc tiéu 25 triéu khach.
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= Thanh khoan ngin han bién déng

Thanh khoan ngan han Lai suét lién ngan hang Dw no OMO thu hep vé ving thap nhéat ttr dau nam
bién doéng, ty gia bién
dong nhe du DXY tang.

13072026 2TOTEN26 TVCEIE0RE 2AA2055 OF 2026 21092026 i e ]
137.454,35

= [WM] - Lii 50 lign ngén héng aua = [WM] - Lii suilt li#n ngan kéang 1W = [WM] - Liii 5udl lifn ngin bdng 20
dam (0] (%) (0 (%) (D) (%)

WM] - Lal sull lign ngan hang 1M = [WM] - L&i sud? li8n ngan hang 3M ) ) ) .
e S b i o mm VN - Tong OMO dang luu hanh (Ty)

e Nghiép vu thi trudng mé (OMO) trong thdng 9, NHNN diéu hanh OMO theo hudéng linh hoat nhung thién vé hat
rong. Tinh chung thang 9, NHNN phét hanh khoang 172.318 ty déng, trong khi ddo han 258.065 ty dong, tuong
ng hat rong khoang 85.747 ty dong dua lugng OMO Iuu hdnh cuéi thdng xuéng khoang 133,3 nghin ty déng.

e Ldi suat lien ngan hang bién dong manh, phan dnh thanh khoan hé théng nhin chung déi ddo nhung xuat
hién mét sé thai diém cdng thang cuc bo. Ldi suat lién ngdn hang giam vé ~1,5-1,7% dau thang khi thanh khodn
déi ddo, téing Ién 7% vao 21/9 khi thanh khodn ngan han cang thing, sau dé gidm vé 1% sau khi NHNNN chd
dong kiém sodt thanh khoan. Cuéi thang, ON tiép tuc dao dong manh quanh 0,2-7% do nhu cau von tdng tai
thoi diém chét quy. Lai sudt & cac ky han 3-9 thadng van neo cao, khodng 6,6—7,9%/n&m, cho thdy ap Iuc can
déi nguén vén dai han du thanh khoan qua dém cé lac du thura.

e Ty gia tiép tuc xu huéng giam nhe tir thang 8 du DXY tdng. DXY tdng Ién mirc 101,93 diém tuong duong +2,52%
so véi thang trude. Tuy nhién ty gid giao ngay tai thoi diém cudi thadng gidm xuéng 25.964 déng/UsSD, tuong
rng muc giam 0,43% MoM va giam 1,2% YTD. Ba giai ngdn tich cuc cua dong von FDI va viec mot s6 ngdn hang
huy déng dugc ngoai té thong qua cdc khoan tin dung véi nudc ngodi dé gilp cho nguén cung trd nén doi
dao hon Ia yéu to chinh ho trg cho thi truong trong nuac. CAPITALSC



CAPITAL SECURITIES

Tuyén bo trach nhiém

B4o cao nghién ctru nay duoc chuén bi bdi Coéng ty c6 phan chirng khoan Capital (CAPITALSC) nham muc dich cung cap
théng tin. Thong tin duoc trinh bay trong bao cao nay dwoc thu thap tir cac ngudn duoc cho la dang tin cay, nhwng Capitalsc
khong dam bao vé tinh chinh xac hoac day du cta thong tin d6. Cac quan diém, wéc tinh, va dw bao trong bao cdo nay phan anh
danh gia hién tai clia tac gia tai thoi di€ém phat hanh bao cdo va c6 thé thay déi ma khong can thong bao trwdc. Bao cdo nay khdng
phai |a mot [ dé nghi ban hodac mdi chao mua bét ky loai chirng khoan nao. Bao cao nay khdng nham muc dich cung cép tw van
dau tw ca nhan va khong xét dén cac muc tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh, hoac nhu cau cta bat ky ca nhan nao. Capitalsc,
cac cong ty lién két caa minh, cling nhw cac can bd, giam dbéc hoac nhan vién khéng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao déi voi
bat ky ton that trire ti€p hoac hé qua nao phat sinh tir viéc str dung bao céo nay hoac nodi dung clda né.

Cong ty C6 phan Chirng Khoan Capital (CAPITALSC)

Head Office: Tang 15, Toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha, P. Lang, TP. Ha Noi

HCM Branch: Tang 5, Toa nha VinaTex, 14 V0 Van Kiét, P. Sai Gon, TP. H6 Chi Minh

bién thoai: 1900 633 059 | Website: https://capitalsc.vn/ | Email: hotrokhachhang@casc.vn
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