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Loi suat trai phiéu tang cao, Fed duy tri chinh sach tién té that chat 06/10/2026

Loi suat Trai phiéu 10 ndm Toan cau dat dinh Fed néing Iéi suat dau tién ké tir thang 7/2023
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Loi suat Trai phiéu My tiép tuc chiu sirc ép tir lam phat, gia ndng lwgng. Lgi suat Treasury My 10 ndm vuot 5% va cé thoi diém I1én trén 5,3%, muc

cao nhat ké tir trude khiing hodng tdai chinh 2007, trong khi Igi suét tai chdu Au va Nhat Ban clng Ién viing cao nhiéu ndm..Diéu ndy cho thay cdc thi

trudng tai chinh da tai dinh gid déi vdi ky vong lam phdét, thi trudng trai phiéu dang déi mat trude thuc té rang cudc chién & Trung Béng | moét cudc

chién kéo dai chr khéng phai chi dién ra trong mot thadi gian ngan. Khi chién su duge danh gid Ia kéo dai kha ndng gid ndng luong duy tri & mirc

cao trong thai gian ddi hon khién lam phat dién bién dai dang va 1&i suat sé duy tri @ mirc cao.

Xu hudng tdng lai suat cling dién ra, trong dé mai nhat Fed ciing budc phai dao nguoc chinh sach tién té. Fed dd ndng IGi suat 1én mirc 4.00%

vdo gitra thang 9/2026, danh dot tang |ai suat dau tién sau 6 1an cat giam 1ai suat trude dé.

-Cdac quan chuc Fed dy kién thém mot lan tang 1di suat trong ndm 2026 va sau doé gilr nguyén trong ndm 2027. Sau khi tirng 1€n khoang 70% ky

vong Fed tdng Id@i suat tai cudc hop thang 10 dé dao chiéu sau khi dit liéu lao déng yéu hon ky vong. Thi trudng ddnh gid Fed c6 thé tri hodn lan tdng

tiep theo dén thang 12.

-Quyét dinh chinh sdch sé ho trg viéc dua lam phat trd lai muc tiéu 2%. Fed du bdo PCE gidm vé 2,3% vdo cubi 2027 va 2,1% vdo cudi 2028, trudc khi

dat muc tiéu 2% vao ndm 2029. Cac du bdo cho thay rui ro chinh sdch tién té tiép tuc that chat chua hodn todn két thac.

Trudc chu ky that chat chinh séch tién té nham kiém ché lam phat chi phi day, déong von quéc té dang c6 xu huwéng wu tién quay vé tai san My,

tao thanh luc can I6n doi véi da phuc héi cua chirng khodn Viét Nam. m
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Dien bién thij truong thé gidi 06/10/2026

Dien bién cac chi s6 chirng khoan thang Chi phi dau tu ctia cac Trung tadm Dir liéu sé I1én t&i hdng nghin ty USD
tinh dén hét ndam 2029
Chi s& 30/09/2026 So vdil Tudn 1 Théng 1Quy Ké tif ddu ndm
Dow Jones 51,349.92 -0.99% -4.13% -1.60% 6.84%
S&P 500 7,670.84 1.2% -0.53% 3.10% 12.06%
Nasdac deprse e sk e 30 Aotun | 0000
Nasdagq 100 Futures 29,566.50 0.19% 312% 3.72% 16.14%
S&P 500 Futures 7,758.00 0.43% 2.59% 1.77% 12.56% AIREZGRICON | ANIES
Dow Jones Futures 53,752.00 0.30% 1.60% 4.64% n.20%
Dow Jones EURO STOXX 50 6,319.50 0.31% 1.57% 1.49% 7.88% Microsoft/ MSFT
Hang Seng 24,597.13 -0.95% -3.79% 6.82% -4.03%
Nikkei 225 66,753.72 2.67% 0.67% 3.91% 28.79% BHA S o { KISh
Kospi 7,003.74 11% 3.2% 19,33% 66.2%
Shanghai Com 3,842.20 -2.78% -3.62% -5.69% -319% HPESaAY IMEA
Singapore Straits Times 5,698.15 -0.21% -0.99% 9.40% 22645
VN-Index 1,768.62 1.83% -3.23% -4.66% A% rBeENCL
VN30 1,906.81 -2.46% -2.79% -4.86% -6.01%
VNMidcap 1,846.77 -2.57% -5.62% 12.94% 15.43% Carmiiaave RN - 1909ty USD
VNSmallcap 1,235.68 -0.40% 1A&T% -7.73% 15.41%

e Bang chi y, thi trwong c6 phiéu van duy tri twrong déi tich cuc bat chap mat bang lgi suat téing cao. Cac nén kinh té trén thé gidi cho
thay sirc chéng chiu tot trude viéc cdc ngdn hang trung vong néng Iai suat va Igi suat trdi phiéu chinh phu tdng I€n mdc cao nhat trong
nhiéu thap ky. Két qua Ig, chi sé Dow Jones hién dd tdng +6,84% ké tir dau ndm, trong khi S&P 500 va Nasdaq clng tang lan lugt +12,06%
va + 15,3%. Chirng khodn khu vuc Chau Au clng t&ing +7,9% tlr dadu ndm, Chirng khodn & khu vuec Chau A nhu Nhat Ban, Singapore clng
tdng lan lugt +28% va +22%, thi trurdng Maéi n6i +23,6%.

e Alld dong luc chinh ndng d& thi truong, dac biét tai My va Han Qudc, khi nhu cau chip nhd va dau tu ha tang data center tiép tuc tdng
manh. Trong thang 9, Nasdagq tang 1,50%, trdi ngugc véi S&P 500 (-0,53%) va Dow Jones (-4,13%), cho thdy dong tién tiép tuc tap trung
vAo nhém coéng nghé. Tai Han Quéc, KOSPI van tdng manh tlr ddu ndm nhd nhém bdn dan, nhung dd diéu chinh gan 19% trong Q3, phan
dnh rdi ro dinh gid va ap luc chét 1oi gia tdng. Trong khi do, cdc hyperscaler ti€p tuc day manh dau tu Al va data center; chi tiéu von cla
nhém ndly duge du bdo Ién téi hang trdm ty USD moi ndm, tao déng luc cho nhu cau chip xt Iy Al, HBM va ha tang dién todn. Tuy nhién,
mat bang dinh gid cao va lgi suat trdi phiéu My tdng manh khién nhém co phiéu Al nhay cam hon véi bién déng Idi suat.
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Thi truong chirng khoan hut hoi sau néing hang 06/10/2026

Dién bién VN-Index trong thdng 9 ném 2026 Thanh khodn vé mirc thip nhat ké tir dau ném
VN Index # 1,768.33 -9.40 (-0.53%) m
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Thi trwong trong nudc: Thj trudng ti€p ndi nhip phuc hoi dau thang, rung lac quanh ving dinh vao gitra thadng va diéu chinh cudi thang trudc surc
ép vi mo todn cau. VN-Index két thic thang tai 1.768,62 diém, gidm 63,5 diém, tuong duong 3,47%. V&i murc giam ndy, VN-Index gan nhu “dam chdn
tai ch6” ké tir dau nam.

Thanh khoan phan édnh sy’ dé dat cua dong tién

e Thj truodng ching khodn Viét Nam dang trai qua mot trong nhirng giai doan giao dich am dam nhat trong nhiéu ndm trg lai day. Gid tri giao
dich binh quén phién trén HoSE tir mirc quanh 30.000 ty thai diém Quy 3 ndm ngodi, rai xuéng chi con khodng 13.000 ty dong tai cudi Quy 3 ndm
nay. Gid tri giao dich giam gan 60% sau mdt ndm, trong khi vén hoa thij trudng dé tadng gan 20% trong cung giai doan. Biéu ndy phan anh thuc
trang xanh vé dé long kéo ddi trong khodng mét ndm trd lai day khi dd tdng cda thi truong tap trung cuc bd vdo mot s6é cod phiéu try, dac biét Ia
nhém Vingroup.

e Ap luc lai sudt ngdy cang I6n tir ca trong nudc 1an quéc té. 1ai suét tién glri ngdn hang tai Viét Nam da tdng manh cung chiéu vdi Igi suat trdi
phiéu chinh phu, khién cdc nha dau tu trong nudce chuyén dong von tir thi truong chirng khodn sang kénh tién gl ngén hang.

e Pé thanh khodn thj trudng gia tdng trd lai, can thém nhiéu yéu té tong hoa bao géom lam phdt ha nhiét, I1ai suat gidm; nén kinh té duy tri tdng
trudng tot; cdn can xuat nhap khau xuat siéu trd lai.. Trong baéi canh hién tai, trién vong dong tién sém trd lai thj truong chirng khodn gilp thanh
khoan s6i déng hon tré nén khoé khan.
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Khdi ngoai ban rong thang thur 9 lién tiép
Thong ké ban rong cua khoi ngoai
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TOP Gid tri giao dich réng theo mé CK thang 09/2026
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332090

e Khai ngoai tiép tuc la yéu to tac dong dén tam ly thi trwong. Ky vong ndng hang Ién thi trudng méi noi kéo theo dong vén ngoai doé vao
chirng khodn Viét Nam, tuy nhién mdc dé tdc dong trong ngan han con tuong déi han ché trudc dp luc 18i suat. Theo thong ké khoi
ngoai ti€p tuc ban rong trong thang 9/2026 nhung ap luc ban van & murc thdp so vdi giai doan cao diém dau n&dm. Thang 9, khéi ngoai
ban rong -4.655 ty dong. LAy k& tir dau ndm khdi ngoai ban rong -98.440 ty dong (~3,77 ty USD) kéo ty 1é s& hiru clia nha dau tu nuéc

ngodi xudng codn khoang 12% (so vdi murc 15-24% cdc giai doan trudc).

e Ap luc ban réng trong théng 9 tip trung chi yéu & nhém ngén hang va bat dong san vén héa Ién. Dan dau danh sdch ban rong 1
VHM véi gid tri 2.421 ty dong, tiép theo Ia VIC vdi 1.275 ty dong. Nhdm ngdn hang clng chiju ap luc ban dang ké véi VPB bi ban rong 1.157
ty déng, TCB 480 ty déng, CTG 436 ty déng, VCB 410 ty dong va ACB 395 ty dong.. Chiéu mua phdn bé khd da dang gitra nguyén vat liéu,
cdng nghé, tiéu dung va ndng lugng, dong tién ngoai thadng 9 tap trung manh nhat vao MSR vdéi gid tri mua rong 3.491 ty dong. Cadc ma
dugc mua rong dang ké tiép theo gom FPT 862 ty dong, BSR 732 ty dong, MCH 727 ty déng va SBT 723 ty dong..
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Dong tién tim kiém co hdi & nhém c6 phiéu cé cau chuyén riéng 06/10/2026

Thi trudng tiép tuc phan héa trén nén thanh khoan chua cai thién. Co6 phiéu noi bat trong thang 9/2026.
« Ap luc ban tap trung tai cdc nhdm nhay cdm va&i dong tién Dich vu tai ° O,Chiéjtf tich cuc, PET (+46,3%) la co phiéu tang manh nhat trong nhém
chinh (-8,83%), Cong nghé (-7,77%) va Bat déng san (-316%), trong khi Tai coO phieéu HOSE, MSR (+19,6%) nhd cau chuyén vonfram va khoang san

chién lugc, BSR (+18%) noi bat nha dong luc nhd hudng Igi tU chu ky gia
hang hda, BVH (+16%) hudng Igi tU chu ky 1ai suat cao, PVT (+16,4%)
hudng Igi tU cadu chuyén nang luong/van tai dau khi gid cudc tau duy tri

nguyén (+5,7%), Dau khi (+3,0%), Bao hiém (+2,74%), Hoa chat (+2,67%) Nnoi
lén Nh3 cac yéu té ho trg riéng. Dién bién trai chiéu gitfa cdc nhdém

nganh cho thay dong tién dang uu tién cac cau chuyén tang trusng va 3 muc rat cao. Mot s6 ¢ phiéu cang bién nhu VGR (+36,9%) cling ghi
yéu td ho trg riéng clia tUng nganh/doanh nghiép, thay vi lan tda trén nhan muc tang manh..
toan thi trusnag. e Ngudc lai, cac cb6 phiéu Ching khoan nhu SHS (-15,6%), VND (-15,6%),

FTS (-15,5%), VCI (-13,0%), VIX (-12,5%) va MBS (-11,9%) dong loat diéu chinh
manh. Trong nhém bat dong san, VIC va VHM la hai c6 phiéu gay suc
ép I8n Ién VN-Index, trong khi dp luc ban clng lan rong xuéng nhém
midcap v8i KDH (-12,8%), NLG (-11,6%), DXS (-12,7%), QCG (-13,2%) va VPH

(-12,9%)...
o N o o -
Dién bién cdc nhém nganh trong thang 9 Nhom nganh Dy bao co KQKD Q3 tich cyuc

Phuong tién truyén théng ., 5. T %
Ot6 & linh kién phu ting I 5 (4%
Tai nguyén . 5.3%
Dau khi K bién
Bao hiém I 7 74% Cong nghé
Hoa chat D 0 67% To éﬂf}?&:;:g
D6 ding ca nhén va do gia dung B 054% VLXD
Du lich & Gidi tri 0.18% N BDS KCN ]
Dich vu tiénich 036% I Tiéu ding/F&B

. Ban lé
Y 18 -3.07% DAu khi 1
Bat déng san -3.16% BOS Dan cu |
Xay dung & Vat lieu -3.66% I -100% -80% 60% -40% 20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Tl?l,rc phféim1& QE u-ﬁ'ngﬁ - -3.94% I - T — : - : -
Hang hoa va dich vu cong nghiép -419% I BDEUDG‘" Daukhi | Banlé | Vantai |ding/F& Egﬁ VLXD th'lfgr:;' ’:g:g ﬁgﬂg pién El;‘;n‘ﬁ' &%’;99 XUt Ixay dyng
Dich vu ban le -565% I B
Cong nghé 277% EEE——— 2026 61% | 98% | 52% | 48% | 43% | 35% | 61% | 35% | 22% | 15% | 35% 2% 21% | -34% | -49% |
Vién thong T — =Q3/2026 | 214% | 94% | 70% | 53% | 53% | 46% | 40% | 25% | 19% | 15% | 11% | -35% | -40% | 42% | -85% |
Dich vu tai chinh -3.83% I

*Nguodn: suu tdm
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Thang 10 ché mua lgi nhuan tao luc d&

Db thi chi sé VN-index (khung ngdy)
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*Vang dinh gia thdp cung vi mé Quy 3 tich cuc duy tri vai tro bé dé,
trong khi két qua kinh doanh quy 3 sé dinh huéng su phdn héa cua
dong tién.

06/10/2026

Trong ngan han, nhip hoi tir cuéi thdng 7 cta VN-Index dé bi phé v
khi chi s6 ndy dé mat dudng xu hudng & khu vuc 1.800 diém. Bén
canh do chi sé cing dadnh mat céc dudng trung binh quan trong. Xu
hudng dé chuyén sang xu hudng diéu chinh.

Khoi lvgng giao dich khép I€nh todn thi trudng tiép tuc suy yéu cho
thay su thi€u vang cia dong tién.

Chi bdo dong lugng MACD va RSl cung hudng xudng cho thay ép luc
diéu chinh chiém uu thé.

Kich ban thi truong thang 10

Kich ban Co s& (50%): Khoi ngoai ti€p tuc bdn rong va dong tién
trong nudc khéng co su cdi thién ré rét. VN-Index tim diém cdn bang
sau nhip diéu chinh va di ngang trong viing 1680-1800 diém.

Kich ban Tich cuc (30%): Thanh khoan cai thién, do réng thi trudng
ma rong, két qua kinh doanh kha quan, VN-Index vugt vang 1800 va
phuc hoi vé viing 1850 - 1870 diém.

Than trong (20%): Néu dp luc bdan gia tdng va méc 1680 diém b
xdm pham, chi sé c6 thé IUi sGu hon vé vung 1600 diém. Rui ro sé
tdng néu xuat hién bat Igi t&r chinh sach tdng Iai suat cua Fed, thué
quan hodc dia chinh tri.

Chién lugce: Nha dau tu uu tién quan trj rui ro, viéc giai ngdn nén chd
chi s6 hinh thanh trang thdi cdn bang ré hon quanh ving ho trg. Uu
tién cdc c6 phiéu duy tri dién bién gid tich cuc cé nén tdng kinh
doanh tét hodc c6 cdu chuyén riéng vé tdng trudng.

Nhirng nhém ngdnh dy bdo KQKD Quy 3 tich cuc: Dau khi, Ban lg,
Cang bién, Van tai, Bat déng san Khu céong nghép...

Dau khi Van tai (BSR, PVT, PVS) Ban I8 (MWG DGW) Cao su (GVR) Bao
hiém (BVH) Cang bién (PHP GMD) B4t ddng san KCN (BCM PHR)..
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Tuyén bo trach nhiém

Baccdo.nghién clu nay dugc chuan bi bdi Céong ty c6 phan ching khoadn Capital (CAPITALSC) nham muc dich cung cap théng tin. Théong tin
dusce trinh-bay trong bdo cdo nay dudc thu thap tt cdc ngudn dudc cho |la dang tin cay, nhung Capitalsc khdng dam bao vé tinh chinh xac
hodc day.durcua thong tin dé. Cac quan diém, udc tinh, va du bdo trong bdo cdo nay phan anh danh gia hién tai cda tac gia tai thsi diém phat
hanh'bde cao va co thé thay doi ma khéng can thong bao trudc. Bao cdo nay khong phai la mot I8i dé nghi ban hoac mdai chao mua bat ky
loai chung khean nao. Bao cdo nay khdng nham muc dich cung cap tu van dau tu cd nhan va khéong xét dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh
hinh tai.chinh, hodac nhu cdu cua bat ky cd nhan nao. Capitalsc, cac cong ty lién két cdia minh, cng nhu cac can bd, gidm doéc hodac nhan vién
khéng chiu bat kY trach .nhiém\phap ly nao doi véi bat ky ton that truc tiép hodc hé qua nao phat sinh tu viéc si dung bdo cdo nay hoac noi

dung cua no.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN CAPITAL (CAPITALSC)

Address: Tang 15, Toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha; Rhudng Lang, TP Ha NOi
Tel: 1900 633 059

Website: https://capitalsc.vn/

Email: hotrokhachhang@capitalsc.vn
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	Khối ngoại bán ròng tháng thứ 9 liên tiếp
	Cổ phiếu nổi bật trong tháng 9/2026.
	Ở chiều tích cực, PET (+46,3%) là cổ phiếu tăng mạnh nhất trong nhóm cổ phiếu HOSE, MSR (+19,6%) nhờ câu chuyện vonfram và khoáng sản chiến lược, BSR (+18%) nổi bật nhờ động lực nhờ hưởng lợi từ chu kỳ giá hàng hóa, BVH (+16%) hưởng lợi từ chu kỳ lãi suất cao, PVT (+16,4%) hưởng lợi từ câu chuyện năng lượng/vận tải dầu khí giá cước tàu duy trì ở mức rất cao. Một số cổ phiếu cảng biển như VGR (+36,9%) cũng ghi nhận mức tăng mạnh..
	Ngược lại, các cổ phiếu Chứng khoán như SHS (-15,6%), VND (-15,6%), FTS (-15,5%), VCI (-13,0%), VIX (-12,5%) và MBS (-11,9%) đồng loạt điều chỉnh mạnh. Trong nhóm bất động sản, VIC và VHM là hai cổ phiếu gây sức ép lớn lên VN-Index, trong khi áp lực bán cũng lan rộng xuống nhóm midcap với KDH (-12,8%), NLG (-11,6%), DXS (-12,7%), QCG (-13,2%) và VPH (-12,9%)...

	Tháng 10 chờ mùa lợi nhuận tạo lực đỡ
	Trong ngắn hạn, nhịp hồi từ cuối tháng 7 của VN-Index đã bị phá vỡ khi chỉ số này để mất đường xu hướng ở khu vực 1.800 điểm. Bên cạnh đó chỉ số cũng đánh mất các đường trung bình quan trọng. Xu hướng đã chuyển sang xu hướng điều chỉnh.


