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Diễn biến: Biến động ở nhóm cổ phiếu trụ tiếp tục ảnh hướng lớn lên vận động của thị trường
chung. Dòng tiền tiếp tục luân chuyển nhanh giữa các nhóm ngành, với tâm điểm nổi bật tại
nhóm Dầu khí và Cao su. Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên tại 1921.6, giảm -3.9 điểm
(-0.20%). 
Nhóm ngành và cổ phiếu biến động tích cực trong phiên: Nguyên vật liệu, hóa chất: HRC
(+6.99%) PHR (+6.90%), GVR (+4.28%) | Năng lượng, hóa dầu & khí đốt: GAS (+6.94%), PLX
(+5.90%), BSA (+4.96%) l Bất động sản: DXS (+5.20%), TAL (+4.55%) NVL (+3.90%). Diễn
biến yếu trong phiên: Ngân hàng: VPB (-2.13%), BID (-1.38%), SHB (-0.71%) l Bán lẻ: PNJ (-
3.17%), MWG (-2.61%) l Công nghệ: FPT (-1.35%).
Thanh khoản tăng với độ rộng thị trường nghiêng về bên bán: Giá trị giao dịch khớp lệnh
đạt 20,838 tỷ đồng, tăng 14,8% so với phiên trước và thấp hơn ngưỡng trung bình 20 phiên
gần nhất.
Khối ngoại: Bán ròng gần 800 tỷ, tập trung nhiều ở HPG, VHM, VPB, trong khi mua ròng
BSR, VNM, MSB.

Góc nhìn kỹ thuật

VN-Index rung lắc quanh đỉnh lịch sử, dòng tiền tiếp tục xoay tua

Diễn biến chỉ số  VN-Index 

Điểm so� Thay đổ i % ngà y Đó ng cư� a

1925.5 -3.86 -0.20% 1921.6

Giao dịch khối ngoại

Tổng kết phiên giao dịch 

VN-Index rung lắc tại vùng đỉnh lịch sử và kết phiên với mẫu hình nến Hammer. Thanh
khoản gia tăng cho thấy áp lực bán chủ động. Trạng thái phân hóa tiếp tục duy trì mức cao khi
thị trường vận động quanh vùng đỉnh. Kháng cự gần hiện ở quanh ngưỡng 1950 điểm. Trong
khi áp lực hạ nhiệt vẫn hiện hữu nếu các mã trụ mất đà sau giai đoạn nâng đỡ chỉ số có thể làm
gia tăng rung lắc và áp lực điều chỉnh ngắn hạn với thị trường chung, vùng hỗ trợ ở quanh khu
vực 1860 – 1880 điểm. 
Chiến lược: Nhà đầu tư hạn chế mua đuổi trong các nhịp tăng mạnh, chiều mua mới phù hợp
với việc trading ngắn hạn tận dụng nhịp điều chỉnh. Đối với các vị thế chưa vi phạm có thể tiếp
tục nắm giữ, trái lại cần giảm tỷ trọng nhằm kiểm soát rủi ro. Danh mục tổng thể nên duy trì ở
mức cân bằng để hạn chế tác động từ những biến động vĩ mô bên ngoài. Các nhóm ngành
đáng chú ý gồm: Ngân hàng,�Bất động sản, Cao su, Cảng biển, Dầu khí...
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Diễn biến chỉ số Ngành

Thống kê thị trường cơ sở

Top cổ phiếu giao dịch ròng NĐT Nước Ngoài

Định giá P/E của VN-Index (lần)

Top cổ phiếu ảnh hưởng đến chỉ số VN-index
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Điểm tin thị trường

Thị trường Thế giới
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AAN lên sàn HOSE: Doanh thu nghìn tỷ, lãi quý 1 tăng vọt 86%: Theo HOSE,
Lương thực A An sẽ đưa vào giao dịch toàn bộ 65 triệu cổ phiếu phổ thông, tương
ứng quy mô vốn điều lệ 650 tỷ đồng. Bước sang Q1/2026, BCTC hợp nhất của doanh
nghiệp tiếp tục ghi nhận doanh thu thuần đạt hơn 792,7 tỷ đồng, tăng 8% so với cùng
kỳ năm trước. Sau khi hoàn tất quy trình niêm yết, AAN dự kiến triển khai phương án
tăng vốn điều lệ lên mức 916,5 tỷ đồng thông qua việc phát hành thêm 11,7 triệu cổ
phiếu để chi trả cổ tức và phát hành 14,95 triệu cổ phiếu thưởng.
EVN đề xuất rót 4.400 tỷ đồng làm 3 dự án trên mặt hồ thủy điện: Tại buổi làm
việc với UBND tỉnh Lâm Đồng, EVNGENCO1 - thành viên thuộc Tập đoàn Điện lực
Việt Nam (EVN) đã đề xuất đầu tư 3 dự án điện mặt trời nổi trên các hồ thủy điện tại
Lâm Đồng, với tổng công suất gần 270 MW và tổng mức đầu tư dự kiến khoảng
4.400 tỷ đồng. Trong giai đoạn 2026 - 2030, EVNGENCO1 dự kiến thu xếp khoảng
60.000 tỷ đồng để đầu tư phát triển các nguồn điện mới.
PAN Group thưởng cổ phiếu 20% kèm cổ tức tiền mặt 30%: CTCP Tập đoàn
PAN vừa được Ủy ban Chứng khoán Nhà nước chấp thuận phát hành gần 41,8 triệu
cổ phiếu thưởng theo tỷ lệ 20% và tiến hành chốt danh sách cổ đông để chi trả cổ tức
tiền mặt tỷ lệ 30%. QI/2026, LNST thuộc về cổ đông công ty mẹ đạt 585 tỷ đồng, gấp
5,5 lần cùng kỳ năm ngoái. 
TCBS chốt danh sách cổ đông nhận cổ tức bằng cổ phiếu tỷ lệ 20%: Ngày 26/5
tới, TCBS sẽ chốt danh sách cổ đông để phát hành 462,3 triệu cổ phiếu để trả cổ tức.
Tỷ lệ thực hiện quyền 5:1. Nếu hoàn tất, TCBS sẽ tăng vốn điều lệ từ gần 23.116 tỷ
đồng lên mức 27.739 tỷ đồng. Về hoạt động kinh doanh, TCBS báo lãi trước thuế
1.458 tỷ đồng trong quý I/2026, tăng 11% so với cùng kỳ năm trước.
Giá nhiên liệu tăng sốc, Vietnam Airlines giảm mạnh lương lãnh đạo, dự báo lỗ
trong 6 tháng đầu năm Lãnh đạo Vietnam Airlines cho biết hãng có thể lỗ trở lại
trong quý 2/2026 do giá nhiên liệu bay tăng mạnh vì xung đột Trung Đông, buộc
Doanh nghiệp phải tái áp dụng hàng loạt biện pháp “thắt lưng buộc bụng” từng triển
khai thời COVID-19. 

Thông tin doanh nghiệp

Thông tin Vĩ mô

Thượng đỉnh Donald Trump – Tập Cận Bình tại Bắc Kinh ghi nhận các kết quả
tích cực: 1) hai bên cam kết xây dựng khuôn khổ quan hệ bền vững, ưu tiên hợp tác
và kiểm soát bất đồng; 2) Trung Quốc đồng ý mua 200 máy bay Boeing và tăng nhập
khẩu nông sản Mỹ; 3) Washington và Bắc Kinh thống nhất bảo đảm lưu thông eo biển
Hormuz, phản đối Tehran phát triển vũ khí hạt nhân. 4) Phía Trung Quốc cảnh báo xử
lý sai vấn đề Đài Loan có thể dẫn đến xung đột, xem đây là nhân tố quyết định cục diện
song phương. 
Cảnh báo mới về giá dầu thế giới: Các tổ chức phân tích tiếp tục cảnh báo rủi ro giá
dầu tăng mạnh do căng thẳng tại eo biển Hormuz và nguy cơ gián đoạn nguồn cung
năng lượng toàn cầu. Goldman Sachs đã nâng dự báo giá dầu Brent cuối năm lên 90
USD/thùng, trong khi một số kịch bản cực đoan cho thấy giá dầu có thể vượt 120
USD/thùng nếu tình hình leo thang.
NHNN ban hành Thông tư 08/2026, cho phép ngân hàng loại trừ 80% tiền gửi có
kỳ hạn của Kho bạc Nhà nước khỏi cơ sở tính tỷ lệ cho vay, qua đó mở rộng dư
địa tín dụng cho toàn hệ thống. Như vậy nhóm Big4 hưởng lợi từ nguồn tiền chục nghìn
tỷ.



    Báo cáo nghiên cứu này được chuẩn bị bởi Công ty cổ phần chứng khoán Capital (CAPITALSC) nhằm mục đích cung cấp
thông tin. Thông tin được trình bày trong báo cáo này được thu thập từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng Capitalsc
không đảm bảo về tính chính xác hoặc đầy đủ của thông tin đó. Các quan điểm, ước tính, và dự báo trong báo cáo này phản ánh
đánh giá hiện tại của tác giả tại thời điểm phát hành báo cáo và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này không
phải là một lời đề nghị bán hoặc mời chào mua bất kỳ loại chứng khoán nào. Báo cáo này không nhằm mục đích cung cấp tư vấn
đầu tư cá nhân và không xét đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính, hoặc nhu cầu của bất kỳ cá nhân nào. Capitalsc,
các công ty liên kết của mình, cũng như các cán bộ, giám đốc hoặc nhân viên không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với
bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc hệ quả nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này hoặc nội dung của nó.

Công ty Cổ phần Chứng Khoán Capital (CAPITALSC)
Địa chỉ: Tầng 8, Toà nhà 2A Đại Cồ Việt Phường Hai Bà Trưng, Tp. Hà Nội
Điện thoại:1900 633 059 | Website: https://casc.vn | Email: support@casc.vn
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